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1. BEVEZETES

A piacgazdasag fejlodésének egyik jellemzd vonasa az, hogy elkiiloniil egymastol a
tulajdonosi és a menedzsment funkcid, ezért a befektetdk tobbsége tokéje atadasanak
pillanataban elvesziti ralatdsat vagyonara, szdmdara kovethetetlen és attekinthetetlen
folyamatok, tranzakciok indulnak el, ugyanakkor szeretne tovabbra is tdjekozott lenni
vagyoni helyzetérdl, befektetésének alakuldsarol, sikereirdl vagy kudarcairdl, hogy
megfeleld 1d6ben hozhassa meg a megfeleld dontéseket. A szamviteli informaciorend-
szer folyamatosan szolgaltat informécidkat egy vallalkozas gazdalkodasarol, vagyona-
nak valtozasardl, pénziigyi €s jovedelmi helyzetének alakuldsarol, azonban a tulajdo-
nosok, a befektetdk és a hitelezOk nem feltétleniil biznak az adatok valddisagaban és
érvényességében, ezért igényt tartanak a tajékoztatas megbizhatdsaganak ellendrzésé-
re, vagyis sziikségesnek tartjak, hogy a szamviteli kimutatasok, jelentések, beszamolok
helyességét, valodisagat, érvényességét fliggetlen szakértdk is hitelesitsék és atvizsgal-
jék. [Bir6 — Fridrich — Kresalek, 2005.]

1. abra: Toke- és informacioaramlas, a szamviteli megbizhatosag minésitésének
modellje

. Maganszemélyek
adozott

L 4

‘ vagyona

Konyv- Pénziigyi

vizsgalat intézmeények

Informacio Informacio- Tokearamlas |5 Tékepiacok

forrasok P aramlas h

- L]

Szamviteli
szabalyvok

Tokepiaci
szabalvok

Villalkozasok altal
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jovedelmek

A

-

Healy — Palepu, 2001. pp. 408.
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Az auditalas nagyon régi emberi tevekenység, joval kordbbi, mint az intézményesedett
konyvvizsgalat. Az audit latin eredetii sz6: az audio, audire (hallani, hallgatni) fonévi
igenév ragozott alakja (audit: hallgat, meghallgat). Az auditalds soran tehat a tulajdo-
nos bizonyos idokozonként meghallgatta annak a beszdmolojat (account), akire rabizta
javainak hasznositasat. A XIX. szazadban, az ipari forradalom nyoman nagy vallalko-
zasok jottek létre, és azon vallalkozasok esetében, amelyeknek tobb tulajdonosa volt,
valamelyikiiket felkérték arra, hogy az igazgato(k) pénziigyi beszdmoldjanak ,,audita-
lasara” szakosodjék. Erre azért volt sziikség, mert a meghallgatasi procedira jelento-
sen bonyolultabbé valt annak kdszonhetden, hogy maga az iizleti tevékenység is sok-
kal bonyolultabb lett. Az audit mai jelentése: hivatalos vizsgélat. Elsdsorban — de nem
kizarolag — a gazdasagi, pénziigyi életben hasznaljak, ezért a jelzds szerkezet: financial
audit. Megkiilonboztetnek belsd (internal) és kiilsé (external), vagy fiiggetlen auditot.
A belso ellenérok rogzitik az eltéréseket a pénziigyi muveletek elvégzésére szolgald
eldirdsoktol. A kiilsé auditot a tarsasagtol, intézménytdl fiiggetlen ellendrok végzik a
pénziligyi szamadasok és konyvelési bizonylatok vizsgalataval. [Nyikos — Kresalek,
2003.]

A magyar szamviteli szabalyozasban is megjelenik az a piacgazdasag miitkodéséhez
nélkiilozhetetlen torekvés, hogy a piac szerepldi szamara hozzaférhetden, dontéseik
megalapozasa érdekében — mind a vallalkozok, mind a nem nyereségorientalt szerve-
zetek, valamint az egy¢b gazdalkodast folytatd szervezetek vagyoni, pénziigyi €s jove-
delmi helyzetérdl és azok alakuldsardl — objektiv informécidk alljanak rendelkezésre.
A szamviteli torvény' értelmében a konyvvizsgélat alapvetd szerepe az ellendrzés, il-
letve a tulajdonosok, a hitelezk és mas piaci szereplok érdekeinek védelme, melynek
érdekében a konyvvizsgalat célja annak megallapitasa, hogy a vallalkozo altal az tizleti
évrdl készitett éves beszamolo, egyszerlsitett éves beszamolo, tovabba az 6sszevont
(konszolidalt) éves beszamolo (tovabbiakban: beszamold) megfelel-e a szamviteli tor-
vény eldirdsainak, és ennek megfeleléen megbizhato és valos képet ad-e a vallalkozo
(a konszolidalasba bevont vallalkozasok egylittes) vagyoni és pénziigyi helyzetérdl, a
miikodés eredményérdl, illetve annak ellenérzése, hogy a kapcsolodo iizleti jelentés
Osszhangban van-e az éves beszamolo, az Osszevont (konszolidalt) éves beszamolo
adataival.

A konyvvizsgalat intézményrendszerének megszilarduldsdhoz vezetett tehat egyrészt
az, hogy a beszdmoldt felhasznalok — a tulajdonosok, a befektetdk, a hitelezok, az iiz-
leti partnerek, az 4llami kormanyzati szervek, a kozvélemény, a vallalkozas alkalma-
zottai — nem rendelkeznek elegendd informdacioval a gazdalkodordl, annak ellenére,
hogy dontéseik megalapozasahoz sziikségiik lenne szubjektivitastol mentes, fliggetlen
szakértéi vélemények altal alatamasztott adatokra. Gyakran a vallalkozas jovojét is

"' A 2000. évi C. torvény 155. § (1) bekezdése tartalmazza az e teriiletre vonatkozé eldirasokat.
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befolyasold dontést hozok esetében hidnyzik a megteleld szakértelem ahhoz, hogy a

szamviteli informacidk attekintése alapjan a vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetrdl

megbizhat6 képet tudjanak kialakitani. A beszdmolo 4ltal szolgéltatott adatok valddi-

saganak ¢és érvényességének ellendrzését indokolja tovabba a gazdasag fejlodése, a

vallalkozasok szamanak, méretének, illetve a végzett tevékenység bonyolultsaganak

novekedése. Mindezek hozzajarultak ahhoz, hogy a hitelesség fokozasa érdekében
megjelent a kiilsd szakértdk kontrollja iranti igény, és kialakult Magyarorszdgon egy
torvények, illetve standardok altal determinalt konyvvizsgaloi intézményrendszer.

Bérmire is iranyuljon a konyvvizsgélat, a konyvvizsgéalonak bizonyitékot kell szerez-

nie a beszamoldban szerepld allitasokrol. A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Stan-

dardok Glosszariuma alapjan a pénziigyi kimutatdsok allitasai, tartalmi jellemzoi

(financial statements assertions) olyan vezetdi kijelentések, amelyek direkt vagy egyéb

moddon kifejezve a pénziigyi kimutatdsokban oltenek testet és az aldbbiak szerint cso-

portosithatok:

— létezés (existence): valamely eszkoz vagy forras létezik az adott id6pontban;

— jogok ¢s kotelezettségek (rights and obligations): egy eszkoz vagy egy forras a
gazdalkodo szervezeté az adott id6pontban;

— eldfordulas (occurrence): gazdasagi esemény eléfordulasa az adott id6északban a
gazdalkodo szervezetet illetden;

— teljesség (completeness): minden eszkozt, forrast és gazdasagi tranzakcidt vagy
eseményt rogzitettek, és nincsenek kozz¢ nem tett tételek;

— ¢rtékelés (valuation): az eszkozt vagy a forrast megfeleld értéken mutatjak ki,

— mérés (measurement): a tranzakcio vagy az esemény értékelése abbdl a szempont-
bol, hogy helyes Osszeggel rogzitik-e, illetve bevételként vagy réaforditasként a
megfeleld iddszakra szamoljak-e el (allokaljak-e);

— be(ki)mutatas és kozzététel (presentation and disclosure): egy tétel kozzététele,
csoportositdsa és bemutatasa megfelel az alkalmazott beszamold készitési kovetel-
ményeknek.

A konyvvizsgalat sordan a konyvvizsgalonak a fenti allitasokat, mint célokat rangsorol-

nia kell, de a felsoroltak koziil az értékelés (valuation) az, amelyet valamennyi mérleg

¢és eredménykimutatas sor, illetve mérlegen kiviili tétel kapcsan kiemelten jelentdsként
kell kezelnie. Ezt az allitast latszanak alatdmasztani a kozelmult konyvvizsgalati bot-
ranyai is.

A konyvvizsgalati botranyokkal Osszekapcsolodott az Enron-ligy amelyben a cég

2001. december 2-an csédvédelmi kérelmet nyujtott be, miutdn részvényeinek arfo-

lyama az egy évvel azel6tti 90 dollarrol 40 centre zuhant vissza. Ezt a botranyt kovette

sok masik — a WorldCom, Quest Communication, Tyco, Xerox, Parmalat, itthon a

Postabank, a Synergon — de az mar kevésbé kozismert, hogy az Enron nem az els6 eset
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volt. Joval eldtte, a nyolcvanas €években a Tandem Computers nem realizalt bevétele-
ket mutatott ki eredménykimutatdsdban. Amikor erre fény deriilt, a vallalkozés részvé-
nyeinek arfolyama 30%-kal visszaesett a Wall Streeten, és végiil a cég annak kdszon-
hette a talpra allast, hogy a Compaq felvasarolta. 1991-ben az Egyesiilt Allamokban
otvenot tiltott arfolyam befolyasolassal kapcsolatos per indult, ahol a vad a tények
meghamisitasa volt. Ez az adat 1998-ra csaknem megtriplazodott. [Sherman — Young,
2002.] Egy 2002-ben végzett kisérlet allitdsa alapjan a botranyok okozdja nem a kor-
rupcid, hanem a nem tudatos elfogultsag, melynek részei tobbek kozott az informaciok
kétértelmiisége, az tizleti érdekekbdl kovetkezd kotddés, illetve az emberi kapcsolatok
— a baratsag — kialakulasa. [Bazerman — Loewenstein — Moore, 2003.]

A valasz a kirobbant botranyokra az Egyesiilt Allamokban egy 1j, még szigoribb tor-
vényi szabdlyozas volt. Europaban a standardokkal vald szabalyozas egységesitésével,
az [FRS szamviteli és az ISA konyvvizsgalati standardok tovabbfejlesztésével €s elter-
jesztésével, és a konyvvizsgalatot szabalyozo 8. irdnyelv modernizalasaval probaltak a
szakma tekintélyét €s a bizalmat helyreallitani. [Ferenczi, 2002a., 2002b.]

A konyvvizsgalati botranyok szamos 1) beavatkozast indukaltak a szabalyozasi teriile-
teken, és felerdsitették a mar korabban elinditott szamviteli harmonizacids torekvése-
ket. Mindezek ellenére napjainkban a tarsasagok értekérdl a szamvitel altal szolgalta-
tott informaciok még mindig messze allnak a tényleges tartalomtol. Véleményiink sze-
rint azonban szakmailag aldtdmaszthat6 egy olyan €rtékelési eljaras, amely az objektiv
eredmény mellett biztositja a vallalkozas piaci értékének pontosabb kimutatdsat is,
mind konyvvizsgalati, mind szamviteli oldalrdl, a szakmai morél figyelembevétele
mellett.

1.1. A dolgozat célja és az empirikus kutatas menete

A dolgozat célja az elméleti hattér ismertetése és értekelése utan egy olyan 0j, magyar
szamviteli értékelési rendszer kidolgozasa, amelynek segitségével a piaci érték és a
konyv szerinti érték kozotti rés szlikiilne. Vizsgalddasaink fokuszéban az értékelés, az
érték meghatarozasa all. Ezzel kapcsolatban eldszor azon jogszabalyi eldirasokat te-
kintjiik at, amelyek a konyvvizsgald szamara értékelési, értekmeghatarozas-ellendrzési
feladatokat irnak eld.

Az értekezés négy fejezetre tagolodik. A dolgozat elsd részében a konyvvizsgalat
megndvekedett szerepkorét, annak aktualitdsat mutatjuk be, majd definialjuk az alkal-
mazott fogalmakat.

A maésodik fejezetben eldszor a konyv szerinti érték €s a piaci érték kozotti eltérés in-
dokait vizsgaljuk meg, majd az értékelés elméleti megkozelitéseit ismertetjiik. Ezt ko-
vetden a Magyarorszadgon alkalmazott értékelési eljarasok valtozasat foglaljuk 6ssze a
rendszervaltast kovetden napjainkig.
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Az értékelési eljarasokkal, az azok kozotti valasztasi lehetdségekkel foglalkozo szak-
irodalom attanulmanyozasa utdn megfogalmazott hipotéziseink vizsgalata érdekében
kvalitativ kutatast végeztiink a harmadik fejezetben, aminek eredményeirdl a negyedik
részben szamoltunk be. A kvalitativ kutatds modszere az esettanulméany-modszer volt,
amely definicidja alapjan valamely tarsadalmi jelenség egy, vagy néhany pe€ldajara
koncentral. Az esettanulmany készitésekor az idiografikus megértést valasztottuk, va-
gyis egy konkrét eseten, egy vallalkozason keresztiil torekedtiink bemutatni az ajanlott
értékelési eljaras alkalmazasanak hatdsait, de a magyarazat egyes részei mas helyze-
tekre is alkalmazhatoak. [Babbie, 2001., 38.0.] Az eset kivalasztasara alkalmazott,
nem reprezentativ valdszinliségi mintavétel modszere az un. szakértéi minta, mivel a
sajat megitélésiinkre €és gyakorlati tapasztalatunkra alapozva olyan vallalkozast vélasz-
tottunk, akit a legmegfeleldbbnek itéltiink. [Babbie, 2001., 206.0.]

Az elméletalkotéds sordn egy deduktiv gondolkoddsmddot valasztottunk, azaz az altala-
nos elméleti megértésbol kiindulva jutottunk el a feltételezéseinkhez majd ellendrizhe-
t6 hipotéziseinkhez.

2. abra: A kutatas menete

Konyvvizsgalati téma, illetve az értékelés, mint teriilet meghatarozasa

gt

Konceptualizacio

Il

Az értékkel, értekeléssel kapcsolatos elmeleti, gyvakorlati hattér megismereése

Il

Sajat értékelési javaslatok megfogalmazasa, azok empirikus vizsgalata

sajat szerkesztés Babbie, 2001., 69. o. alapjan

A vizsgéalddasra alkalmazott metodologia az esettanulmany-modszer. Miutan a kvalita-
tiv kutatis természetében illusztrativ jellegli, az esettanulmanyra alapozott megoldas
megfeleld eszkoz a fenti kutatasi kérdésre vonatkozo vélaszkeresésben, €s a téma mé-
lyebb megértését szolgélja. Célunk az elméleti modszertan hazai alkalmazésanak iga-
zolhatosaga, a modszer bevezetéssel kapcsolatos jelenségek feltdrasa és tovabbi kuta-
tasok megalapozasa az illusztrativ eset elemzése altal. A kvalitativ kutatdsi modszer
kivételes mélységli megértést tesz lehetdvé, mig mas mddszereket gyakran ér a vad,
hogy feliiletesek. Ugyanakkor kétségkiviil hatranya az alkalmazott mdodszernek, hogy
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nem varhato tdle nagy populaciot leiré pontos allitas, kovetkeztetései inkabb javasla-
tok, mint definitiv konkliziok.

1.2. A kulcsfogalmak meghatarozasa

Definialnunk sziikséges a dolgozatban gyakran hasznalt fogalmakat. Igy sort keritiink
a konyvvizsgalati kotelezettség fogalmanak tisztazasara, majd roviden bemutatjuk az
érték, az értékelés definiciodinak kialakulasat.

1.2.1. Igény és elvaras a konyvvizsgalo valasztasaval kapcsolatban Magyarorsza-
gon

A konyvvizsgélokra vonatkozd jogszabalyrendszer kardindlis valtozason ment keresz-

tiil 2006-ban, amikor az 0j gazdasagi tarsasagokrdl sz6ld 2006. évi IV. torvény 1épett

hatalyba, mivel a tarsasagi torvény egyik fontos — koncepcionalis szempontbodl is
jelentds — kérdése a konyvvizsgalokra vonatkozo szabalyok €sszerli szétosztasa volt.

Ennek megfelelden:

— a konyvvizsgalo valasztasadnak sziikségességét, €s a konyvvizsgalat tartalmi meg-
hatarozasat a szamvitelrdl sz616 2000. évi C. térvényre hagyja,

— a konyvvizsgalora vonatkozo képesitési, etikai kdvetelményeket, és az 6sszeférhe-
tetlenségi szabalyokat, illetve a tarsasagi konyvvizsgald altal ellathatd kiegészitd
tevékenységeket a Magyar Konyvvizsgaloi Kamararol, a konyvvizsgaloi tevékeny-
ségrdl, valamint a konyvvizsgaloi kozfeliigyeletrdl szold 2007. évi LXXV. torvény
hatarozza meg,

— a tarsasagi torvény a legfébb szerv altal valasztott konyvvizsgal6 és a tarsasag ko-
zOtt1 jogviszony keletkezését, tartalmi jellemzoit és megsziinését szabalyozza.

1.2.1.1. Szamviteli megkozelités

A konyvvizsgalati kotelezettséget elsOsorban a szamviteli torvény 155. §-a hatarozza
meg, de a szdmviteli torvény mas paragrafusai is tartalmaznak utalasokat e kotelezett-
ségre, illetve tovabbi jogszabalyok is eldirjak, hogy mely esetekben kotelezd konyv-
vizsgald alkalmazésa.

A 155. § (2)-(3) bekezdése rogziti a konyvvizsgald valasztas nettd arbevételtdl fiiggd
szabalyat, miszerint kotelezd a konyvvizsgélat minden kettds konyvvitelt vezetd val-
lalkozondl, kivéve ha az aldbbi két feltétel egyiittesen teljesiil:

— az lizleti évet megeldzo két iizleti év atlagaban a vallalkozo éves (éves szintre at-

szamitott) nettd arbevétele nem haladta meg a 100 millid forintot, és
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— az uzleti évet megel6z0 két iizleti év atlagaban a vallalkozo altal atlagosan foglal-
koztatottak szdma nem haladta meg az 50 fot.

A konyvvizsgalati kotelezettséget jelzé hatarérték 2007-ig 50 millio forint volt, mely

hatarérték — a szakembereket régota foglalkoztatd — felemelése illeszkedik az Eurdpai

Uni6 gyakorlatahoz. Ennek a torekvésnek azonban részben ellentmondanak a hazai

gazdasag, valamint a vallalkozdsok adminisztrativ allapota, az alkalmazott szakembe-

rek nem teljeskorti felkésziiltsége, a potencialis visszaélések esélye. Ebbdl kovetkezik,
hogy — jollehet a korabbi nagysagrendtdl eltéré mertékben — a vallalkozasok nagy ré-
szének tovabbra is a konyvvizsgdlo lesz a gazdalkodasrél Gsszedllitott beszdmoldk
kiils6 megitéldje. A jogszabalyi valtozds kovetkeztében varhatéban — a korabbi évek
adataibol kiindulva — a piacnak legalabb 36,3 szazaléka kiesik a kotelezd konyvvizsga-

lat alol. [Pal, 2007.]

A 155. § (5) értelmében a mentesitést nem alkalmazhatja:

— az a kettds konyvvitelt vezetd vallalkozd, ahol a konyvvizsgélatot jogszabaly irja
elo,

— atakarékszovetkezet,

— akonszolidalasba bevont vallalkozas,

— a kiilfoldi székhelyii vallalkozas magyarorszagi fioktelepe,”

— az a vallalkozo, amelyik a 4. § (4) bekezdése szerint — a megbizhatd és valds kép
érdekében — kivételes esetben eltér a szamviteli torvény eldirasaitol. Ebben az eset-
ben a valasztott konyvvizsgalod egyetértése ¢€s ilyen tartalmi nyilatkozata mellett
lehet eltérni, azonban minden eltérést k6zolni kell a kiegészité mellékletben, bemu-
tatva annak indokait, valamint az eszkdzokre-forrasokra, a pénziigyi helyzetre és az
eredményre gyakorolt hatdsat is.

Az atalakul6 vallalkozasok konyvvizsgalatara vonatkozo eldiras a 136. § (9) bekezdé-
sében keriilt rogzitésre, azaz a vagyonmérleget — mind a vagyonmérleg-tervezetet,
mind a végleges vagyonmérleget — és az azt alatdmasztd vagyonleltart — mind a va-
gyonleltar-tervezetet, mind a végleges vagyonleltart — konyvvizsgaloval kell ellendriz-
tetni. A vagyon értékét, a sajat toke 0sszegét a konyvvizsgalod altal megallapitott értek-
nél magasabb Osszegben meghatarozni nem lehet, ezért az 4talakulds szamviteli bi-
zonylata a konyvvizsgalo altal hitelesitett vagyonmérleg.

% Kivétel azon kiilfoldi székhelyl vallalkozas magyarorszagi fioktelepe, amely véllalkozas székhelye az Eurdpai
Uni6 valamely tagallamaban talalhato, illetve amely vallalkozas székhelye nem az Eurdpai Unid valamely tagal-
lamaban talalhato, azonban az adott allam jogszabalyai altal eldirt éves beszamolo készitési, konyvvizsgalati,
letétbe helyezési és kozzétételi kotelezettségek Osszhangban vannak az Eurdpai Unid vonatkozoé elbirdsaival,
mert az mentesiil a 153. § (5) bekezdésében eldirt letétbe helyezési, a 154. §-ban eldirt kozzétételi, valamint a
155. §-ban eldirt konyvvizsgalati kotelezettség alol.
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Atalakulas esetén garancialis szabalyként rogziti a gazdasagi tarsasagokrol sz61o tor-
vény 73. § (4) bekezdése a kdnyvvizsgald fiiggetlenségére vonatkozo kovetkezd krité-
riumokat:

— annak érdekében, hogy a konyvvizsgald partatlansaga késobb se legyen megkérdo-
jelezhetd, Osszeférhetetlenségi eldirds, hogy a jogutdod konyvvizsgdlojava ha-
rom €vig nem valaszthatd az, aki a vagyonmérleg-tervezet(ek)et, illetve a vagyon-
leltar-tervezet(ek)et ellendrizte,

— a tervezetek auditalasara az a konyvvizsgalo sem jogosult, aki a tervezetek fordu-
lonapjat megel6z6 két lizleti évben a tarsasag szdmara konyvvizsgalatot végzett,
vagy a nem pénzbeli hozz4jarulas értékelését ellendrizte.

A 145.§ (5) bekezdés értelmében amennyiben a vallalkozo a 20. § (3) és (4) bekezdése
szerinti kotelezettség, illetve lehetdség figyelembevételével az éves beszamoloban,
egyszerlsitett éves beszdmoldban szerepld adatokat forint helyett a 1étesitd okiratban
rogzitett devizéban, a 1étesitd okiratban rogzitett deviza helyett forintban, vagy a léte-
sitd okirat modositasdban szerepld devizdban adja meg, a forintrdl devizara, a deviza-
ol forintra, illetve a devizardl mas devizara valo attéréskor éves beszamolot, egysze-
rlsitett éves beszamolot kell késziteni az attérés eldtti pénznemben. A jovahagyasra
jogosult testiilet altal elfogadott éves beszamolo, egyszerisitett éves beszamold mérle-
gében szerepld adatokat a 146-149. § szerint kell forintrol devizara, devizardl forintra,
illetve devizarol mas devizéra atszamitani, majd az atszamitas alapjan, annak megfele-
18en az attérés napjara vonatkozoan kiillon mérleget kell késziteni az 1j pénznemben —
forintban, illetve a 1étesitd okiratban rogzitett devizaban —, majd a konyvvizsgaloi hite-
lesités utan, ezen kiilon mérleg alapjan kell a konyveket az attérés napjat kovetd nap-
pal megnyitni.
A szamviteli torvény 59/A. — 59/F. paragrafusaiban felkinalt lehetdség a valos értéken
torténd értékelés, amellyel kapcsolatos elszamolasok szabalyszeriiségét az 59/A. § (15)
bekezdése szerint a konyvvizsgalonak a kotelezd konyvvizsgalat keretében ellendriz-
nie kell. Amennyiben a konyvvizsgélat a nettd arbevétellel, illetve a foglalkoztatottak
1étszaméval Osszefiiggésben nem kotelezd, az értékelés és az azzal kapcsolatos elsza-
molasok feliilvizsgalataval fliggetlen konyvvizsgalot kell megbizni.
Az értékhelyesbités alkalmazasat valaszt6 vallalkozasokra vonatkozik a szamviteli
torvény 59. § (2) bekezdése, miszerint az értékhelyesbitések megallapitasanak, elsza-
moléasanak szabalyszerliségét a konyvvizsgalonak a kotelezd konyvvizsgélat keretében
ellendriznie kell. Amennyiben a konyvvizsgalat a nett6 arbevétellel, illetve a foglal-
koztatottak létszadmaval Osszefiiggésben nem kotelezd, az értékelés feliilvizsgalataval
fiiggetlen konyvvizsgalot kell megbizni.

Az egyszerlsitett vallalkozoi adordl szolo torvény hatalya aldl a szdmviteli torvény

hatalya al4 atkeriilt (visszakertilt), jogi személyiség nélkiili gazdasagi tarsasagnak téte-

les leltarozassal alatdmasztott nyité mérleget kell készitenie, amelyben az eszkdzoket
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piaci erteken, a kotelezettségeket a ténylegesen fizetendd, a céltartalékokat a szamitott,
a torvény eldirdsainak megfeleld 6sszegben, a sajat tokét az eszkdzok és a kotelezett-
ségek — ideértve a céltartalékokat is — kiilonbozetének Gsszegében kell figyelembe
venni. Ebben az esetben a nyitd mérlegben szerepld eszk6zok ¢és forrasok értékének
valodisagat konyvvizsgaloval kell ellendriztetni a 2. § (4) bekezdése szerint.

A kozbensé mérleg készitésére vonatkozo szabalyokat a 21. § rogziti, e szerint koz-
bensd mérleget abban az esetben kell késziteni, ha a jogszabaly kdzbensd mérleg ké-
szitését irja el6.’ A 21. § (5) bekezdése alapjan amennyiben a vallalkozénal a konyv-
vizsgalat a nettd arbevétellel, illetve a foglalkoztatottak 1étszdmaval Osszefliggésben
kotelezd, a konyvvizsgalati kotelezettség a jogszabaly altal eldirt kozbensé mérlegre is
vonatkozik. Jogszabaly eltérd rendelkezése hianydban a kdozbensé mérleget a vallalko-
z0 altal meghatarozott fordulonapra vonatkozdan kell elkésziteni a szamviteli torvény
beszdmoldra vonatkozo szabdlyai alapjan, de az analitikus és a fokonyvi nyilvantarta-
sokat nem lehet lezarni, azokat folyamatosan vezetni kell, illetve a mérlegtételek érté-
kelésére vonatkozd korrekciokat sem lehet szerepeltetni az analitikus €s f0konyvi nyil-
vantartasokban, azokat csak a kozbensd mérleg elkészitésénél lehet figyelembe venni.

1.2.1.2. Gazdasagi tarsasagok szabalyainak feldolgozasa

A gazdasagi tarsasagokrol szolo torveny amellett, hogy a 40. § (1) bekezdésében azt
rogziti, hogy a gazdasagi tarsasag legfobb szerve altal valasztott konyvvizsgalo felada-
ta, hogy gondoskodjon a szamviteli torvényben meghatarozott konyvvizsgalat elvég-
zéseérdl — és ennek soran mindenekeldtt annak megallapitasarol, hogy a gazdasagi tar-
sasag szamviteli torvény szerinti beszamoldja megfelel-e a jogszabalyoknak, tovabba
megbizhat6 és valds képet ad-e a tarsasag vagyoni €s pénziigyi helyzetérdl, mikodésé-
nek eredményérdl — szabalyozza tovabba, hogy kotelezd a konyvvizsgald valasztasa,
ha azt a torvény a koztulajdon védelme érdekében, illetve egyes esetekben alapitaskor
a nem vagyoni hozzdjarulds értekének megallapitdsa miatt eldirja. A nem pénzbeli
hozzajarulds értékének megallapitdsdhoz korlatolt feleldsségii tarsasag esetében nem
kotelezd konyvvizsgalo alkalmazéasa — a tagok azt maguk allapitjadk meg és fogadjék el
— részvénytarsasag esetében az alapszabalyhoz mellékelni kell a konyvvizsgalo, illetve
mas szakeértd jelentését, amely tartalmazza a nem pénzbeli hozzajarulas leirdsat és ér-
tékelését, valamint az alkalmazott értékelési szempontokat. Zartkoértien miikddo rész-
vénytarsasagnal sincs sziikség a konyvvizsgaloi jelentésre, ha a nem pénzbeli szolgal-
tatast nyujto részvényes a szolgaltatds idopontjadhoz képest harom honapnal nem ré-
gebbi, szamviteli torvény szerinti beszamoloval rendelkezik, amely a hozzajarulas ér-

3 Tlyen kotelezettséget ir el6 példaul a szamviteli torvény 39. §. (4) bekezdése az osztalék eléleggel dsszefliggés-
ben.
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tékét tartalmazza, vagy ha a nem pénzbeli hozzéjarulas olyan értékpapirokbol all, ame-
lyek piaci értéke megallapithato. A konyvvizsgdlot a tarsasag valasztja, ez alol a sza-
baly aldl kivételt fogalmaz meg a gazdasagi tarsasagokrol szo6l6 torvény 49. §, amely
alapjan a kisebbségi tulajdonosok — akik a szavazatoknak legalabb 6t szazalékaval
rendelkeznek — kérhetik az utolso, szamviteli térvény szerinti beszdmolo vagy az utol-
sO két év ligyvezetésében eldfordult valamely esemény konyvvizsgalatat. Ha a legfobb
szerv a szabdlyszerlien bejelentett ilyen inditvany kérdésében a hatarozathozatalt mel-
108zte, ezt a vizsgalatot a cégbirdsag rendeli el.
Egyéb jogszabalyok is elbirjak tehat a kotelezé konyvvizsgélatot a koztulajdon védel-
me érdekében®, mely jogszabalyok elsésorban:
— a konyvvizsgaldo megvalasztasaval €s Gjravalasztasaval kapcsolatosan tartalmaznak
specialis szabalyokat,
— a konyvvizsgalati tobbletfeladatok és a jelentés tartalmanak meghatdrozasat céloz-
zak,
— a konyvvizsgald hatosagokhoz torténd, torvényben meghatarozott esetekben eldirt
bejelentési kotelezettségét hatarozzak meg. [Bir6d — Fridrich — Kresalek, 2005.]
A koztulajdon védelme érdekében kotelezd a konyvvizsgalat a gazdadlkodok megszii-
nése esetén is. Mig a jogutodlassal torténd megsziinés szabdlyait a szdmviteli torvény
mellett a gazdasagi tarsasagokrol sz6l6 torvény szabalyozza, addig a jogutdd nélkiili
megsziinés szabalyait — a fizetésképtelen gazdalkodo szervezeteknek csddeljaras utjan
torténd 0jjaszervezésérdl, ha pedig ez nem lehetséges, felszdmolas Utjan valdé meg-
sziintetésérdl — a csddeljarasrol, €s a felszdmolasi eljarasrol sz616 1991. évi XLIX. tor-
vény, a Csddtorveny rendelkezik. A fizet6képes, de tevekenységiiket megsziintetd
gazdalkodo szervezetek végelszamolasanak szabdlyait, a cégnyilvanossagrol, a birdsa-
gi cégeljarasrol és a végelszdmolasrol szolo 2006. évi V. torvény, a Cégtorvény tar-
talmazza.
Az egyes eljarasok esetében alkalmazando6 szamviteli feladatokat a 2000. évi C. szdm-
viteli torvény, illetve a felszdmolas szamviteli feladatair6l sz616 225/2000. (XII. 19.)
kormanyrendelet, és a végelszamolds szamviteli feladatairol sz6l6 72/2006. (IV. 3.)
korményrendelet szabalyozza.
Felszdmolas esetén — amennyiben a gazdalkodd szervezetnél feliigyeld bizottsag vagy
konyvvizsgaldo miikddik — a zarémérleget ezek jelentésével egyiitt kell eléterjeszteni.
Bér a zaromérleg jovahagyasaval egyidejlileg a tarsasag kordbbi konyvvizsgalojat fel-
mentik, az eljaras soran konyvvizsgalo tovabbra is kozremuikodik.
Végelszamolas esetén fiiggetlen konyvvizsgalod alkalmazédsa csak abban az esetben
kotelezd, amennyiben a tevékenység soran is kotelezd volt a konyvvizsgélat. Ez eset-
ben a konyvvizsgaloi zadradékot, vagy a zaradék megadasanak elutasitasat is tartalmazo

* Ezen jogszabalyokat az 1. szamu melléklet tartalmazza.
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fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentéssel egyiitt kell tevékenységet lezard beszamolot, a
végelszamolds idOszaka alatt készitett szamviteli beszamoldt, illetve a végelszamolas
befejezése esetén készitett szamviteli beszamolot letétbe helyezni, kozzétenni.

3. abra: A kotelez6 konyvvizsgalo valasztas esetei

KONYVVIZSGALATI KOTELEZTTSEG

h 4

Gazdasagi tarsasagokrol szolo tor-

Ha a szamviteli torvény eldirja

Alapitaskor, apport esetén

Ha koztulajdon érdekében mas
jogszabaly eldiria

A 4

Szamviteli torvény

Altaldnos szabaly alapjan

Konszolidacio esetén

Valos értéken torténd értékelés
alkalmazasakor

»| Ertékhelyesbités alkalmazasakor

| Atalakulaskor

| Pénznemvaltas esetén

| EVA hatalya aldl valo kilépéskor

| Kozbensé mérleg készitése esetén

p| A torvénytdl valo eltérés esetén
(4. § (4) alkalmazasakor)

sajat szerkesztés

A konyvvizsgald valasztas esetei koziil, a vallalkozasok éves beszamoldjanak konyv-
vizsgélatat vizsgaljuk, elsOsorban a szamviteli torvény altal a 155. paragrafusban de-
terminalt esetekkel foglalkozva.
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1.2.2. Az érték, az értékelés

Az értékelméletnek kiemelt szerepe van a kozgazdasagtanban is, mivel ez kapcsolja
0ssze az egyént, az egyes gazdasagi szereplot a gazdasagpolitika egészével.
Az értékelmélet egeésze arrdl szol, hogy az altalanos, hossz tava gazdasagpolitikai
elveket hogyan lehet alkalmazni az egyes gazdasagi dontések soran. Az érték a 1ét-
fenntartas, az ujratermelés forrasa, mely rendezd elv korszakonként valtozik.

A klasszikus politikai gazdasagtanhoz kapcsolhaté munkaérték-elmelet egyfajta objek-
tiv értékelmélet, mivel azt allitja, hogy az adott termék, aru értékét a beléfektetett
munkamennyiség hatarozta meg. A klasszikus értékelméletben mutatkozo probléma az
volt, hogy a csereérték teljesen elszakadt a hasznalati értéktdl, igy fel kellett oldani az
un. értekparadoxont, hogy a keveésbé hasznos javaknak — mint a gyémantnak — miért
lehet igen magas ara, mig a nagyon hasznos javaknak — mint a viznek — nagyon ala-
csony, vagy — mint a levegdnek — egyaltalan nincs ara. Ezenkiviil valaszt kellett taldlni
a toke jovedelmére is.

Karl Marx (1818-1883) kozgazdasagi elemzéseiben a munkaérték-elmélet alapjain all,
felfogasa szerint értéket, igy 1) értéket és értéktobbletet is csak az emberi munka hoz-
hat létre. A tOkések profitja tehat a munkés altal termelt és a tokés altal — a termel6-
eszk6zO0k magantulajdona kovetkeztében ellenszolgaltatds nélkiil — elsajatitott érték-
rész.

Ebben az idészakban elméleti szempontbdl munkamegosztas volt jellemzd, azaz amig
az értékelméleti kérdéseket a keleti blokkhoz tartozd kozgazdasagtanban targyaltak,
addig a nyugati blokkban a hasznossaggal foglalkoztak. Az 1870-es években a fo-
gyaszto keriilt az érdeklddés kozéppontjaba, és ugy vélték, hogy a termelés csak esz-
koz a cél, vagyis a fogyasztd sziikségletének kielégitése szolgalatdban. Az e fajta szub-
jektiv értékelmélet alapjan az ar kialakulas magyardzatanak kulcsa a fogyasztoi olda-
lon van, vagyis egy aru nem azért kétszer olyan értékes, mint egy masik, mert kétszer
annyi munkamennyiség van benne, hanem azért lehetett kétszer annyi munkamennyi-
séget forditani a termelésére, mert a vevok hajlanddak kétszer annyit fizetni érte.
A marginalista forradalom azzal hozott Ujat a fogyasztdi magatartas elméletbe, hogy a
hasznossagot a mennyiség fliggvényében abrazolta, igy feloldodott az értékparadoxon,
vagyis a gyémantnak azért magas az ara, mert kevés van beldle. A hatarhaszon elmélet
képviseldi bebizonyitottdk azt, amit Smith, Ricardo, Marx lehetetlennek tartottak, va-
gyis hogy a csereérték a hasznalati érték révén magyarazhato.” [Matyas, 2003., 13-15.
o]

> A neoklasszikus kozgazdasagtan képviseldi koziil fontos megemliteni Vilfredo Pareto (1848-1923), Alfred
Marshall (1842-1924), Arthur Cecil Pigou (1877-1959), Joseph Schumpeter (1883-1950) és Fridrich August
von Hayek (1899-1992) nevét, tovabba az iranyzat német képvisel6i koziil Johann Heinrich von Thiinnent
(1783-1850) és Fridrich Listet (1789—1846) munkassagat.
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Emellett a kozgazdasagi szakirodalomban foglalkoztak még tobbek kozott a fold érté-
kének meghatarozasaval, jovedelmének kérdésével mar a késdé feudalizmusban, a to-
kés termelés kezdeti iddszakaban is. Smith, Ricardo, Marx kozgazdasagi elméleteiben
1s kitlintetett szerepe volt a foldnek az ad6zas, a jovedelemhez valo hozzajarulas meg-
hatdrozasdban, amig a mezdgazdasagnak a nemzetgazdasagban betoltott szerepe nem
csokkent.

A konyvvizsgalat sordn alkalmazott értékelés természetesen nem erre irdnyul, az érté-

kelés modszerét az értékelés célja hatarozza meg, amely a cég jovObeni értékét befo-

lyasolja, ennek kovetkeztében minden cégnek tobb valos értéke is lehet. Az érték egy

Osszetett, és ezért nehezen meghatarozhato, tobbféleképpen értelmezhetd fogalom.

Egy vallalkozas mitkodéséhez sziikséges vagyont a gazdalkodd a szamvitel szabalyai-

nak megfelelden, altalaban konyv szerinti értéken mutatja ki konyveiben. Vannak

ugyanakkor olyan specialis helyzetek, amikor a vallalatoknak piaci értéken kell, illetve
lehet értékelni vagyonukat. A két érték kozotti kiillonbség lehet pozitiv, ha az eszkzok

Osszessége tobbet ér, mint kiilon-kiilon, vagyis szinergia van kozottiik, illetve negativ,

a nem miikodd vallalkozasnal.

Az értekelés két fajtdjat kiilonbozteti meg Baricz. Véleménye szerint amennyiben az

eszkozok értékelése, illetve az idegen forrasok egyeztetése utan, az eszk6zok és a kote-

lezettségek szembe allitasaval kapjuk meg a sajat toke értékét, tigy részletes vagy ana-
litikus értékelésrdl beszéliink, amennyiben pedig mérlegen kiviili értékelést alkalma-
zunk, Uigy a varhato hozam értékére alapozva un. globalis értékelést végziink. [Baricz,

1994., 63. 0.]

A szamvitelben elsdsorban az analitikus értékelés a jellemz0d, amely értékelésre vonat-

kozé korai elméletek véleménylink szerint a modern kozgazdasagtan kezdetén alakul-

tak ki, mig tobbek kozott a pénziigytanban elsésorban a globalis értékelés hasznalatos.

Nincs, €s nem is lehet olyan torvényi eldirds, amely kotelezd érvénnyel megmondana,

hogy egy vallalkozasnak melyik vagyonértékelési modszert kell alkalmaznia. [Lukacs,

2002.]

Az International Network of M&A Partners a kovetkezOképpen csoportositja az érté-

keket:

— piaci érték, amelynek célja a legmagasabb nyiltpiaci érték meghatarozasa pénziigyi
kozvetitdk altal kisebbségi vagy tobbségi értékesités, illetve flizid esetén. A piaci
értek lehet:

o eszkozérték, amely a legmagasabb piaci vételar egy cég eszkozeiért’,
e pénziigyi értek, amely egy jol informalt, nem szakmai vevo altal a tarsasag mér-
lege alapjan fizetett maximalis vételar,

6 Amennyiben a tarsasag miikddoképes, akkor az eszkozok forgalmi értéke minusz a kotelezettségek konyv sze-
rinti értéke, ha a cég felszamolas kozelében van, akkor az eszkdzok likvidacios értéke.
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o szinergikus érték, amely egy cég piaci értéke, ha szdmitasba vessziik a vevo és
a megvasarolt cég egylittmiikodésébdl szarmazo értéktdbbletet.

— forgalmi érték, amely ado-, vagy jogi értékelés, az illetéktorvény, illetve a gazda-
sagi tarsasagokrol szolo torvény alapjan, azt az arat jeloli, amin kiilsé kényszer
nélkiil egy hajlandé eladd és egy hajland6 vevo iizletet kot, és ahol mindkét fél is-
meri a céget, a fontos tényeket €s a cég piacat.

Hérom f6 megkozelitése van:

e jovedelem alapa, amellyel meghatarozzuk a prognosztizalt jovObeni jovedelem
jelenértékeét,

e eszkoz alapu (vagyonértékelés), amely a vallalkozas eszkozeinek értékét csok-
kenti a kotelezettsegek osszegével,

e piaci alapt, amely hasonl6 eladott cégekhez (eszk6zokhoz) viszonyit.

— EVA ¢érték az az érték, amit a cég az adott évben megtermelt.

— Dbiztosithatd értek, amely a biztositasi fedezet meghatarozasara szolgél, vételi- el-
adasi megallapodasok, lizlet-fennakadasi biztositasok esetén.

— 1immateridlis eszk6z érték, a szellemi tulajdon — szabadalmak, védjegyek, szerzoi
jogok, tlzleti titkok — és szellemi t6ke — human toke, szerkezeti toke — védelme a
vonatkozd torvényeknek megfelelden.

— Dbefektetdi érték, amely egy konkrét befektetd véasarlasanak, illetve befektetésének
ertekelése egy konkrét befektetd szemszogébol.

— tulajdonosi érték, amely a véllalkozas értéke a tulajdonos szemszogébdl potencidlis
értékesités esetén.

— fedezeti érték, amely a hitelfelvevdi képesség meghatarozéasara szolgal biztositék-
kal fedezett finanszirozas megszerzése esetén.

— korai téke érték, amely egy induld vallalkozasnél a befektetd ilizletrészaranyanak
meghatarozasa.

1. tablazat: Cégértékelések matrixa

Szabalyozott Szabalyozatlan
Piaci érték

) Fedezeti érték
Biztosithato érték

Empirik Befektetoi érték
mpirius Szellemi tulajdon CIeRICtol et

Tulajdonosi érték
Korai tokeérték
EVA
Szellemi toke

Koncepcionalis Forgalmi érték

International Network of M&A Partners, 2007.
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Pratt a kovetkezo értékeket kiilonbozteti meg [Pratt — Shannon, 1992, pp.12-17.]:

realis piaci érték — az az ar, amelyen a tulajdon gazdat cserél, vagyis talalhatd on-
ként vasarolni kész vevo és értékesitésre hajlando elado,

belsd érték — a jovObeni penzaramlasok diszkontalt jelenértékén alapulo, adott va-
rakozésok figyelembevételével szamolt érték,

méltanyos érték — rendszerint egy-egy részvénycsomaghoz kapcsolodd, a tulajdo-
nosi befolyas mertekét és egyéb ertékmaddositd hatasokat is tiikrozo ar,

folyamatos mitkodést feltételezd érték — ez a tipus inkdbb szemléletmod, amely azt
hangsulyozza, hogy egy miikodd tarsasdg tobbet ér, mint eszkdzallomanyanak
egyiittes értéke,

likvidacios értek — a folyamatos mitkodést feltételezd szemlélet ellentéte, az tizleti
tevékenység megsziinésekor realizalhat6 értéket jelenti,

konyv szerinti érték — a vallalati eszk6zok szamviteli kimutatdsokban szerepld
nyilvantartasi értékének dsszege.

A tovabbiakban két érték kategoriat haszndlunk, a kdnyv szerinti értéket, illetve a piaci

értéket. Az egyedi eszkdz konyv szerinti értéke szamunkra a szamviteli torvény altal

determinalt konyv szerinti érték, amely az elszamolt értékcsokkenéssel, értékvesztéssel

csokkentett, a visszairassal novelt, arfolyam kiilonbozetekkel modositott bekeriilési

értéket jelenti, mig piaci érték alatt azt az add-, vagy jogi értékelést értjiikk, amely azt

az arat jeloli, amin kiilsé kényszer nélkiil egy hajlando6 elado és egy hajlando vevo iiz-

letet kot, €s ahol mindkét f€l ismeri a céget, a fontos tényeket €s a cég piacat.
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2. AZ ERTEK, MINT A BESZAMOLOBAN SZEREPLO AL-
LIiTAS

2.1. A konyv szerinti érték és a piaci érték kozotti eltérés

A beszamoloban szerepeld konyv szerinti ért€k €s a piaci érték kozotti eltérés szadmot-
tevS.” Juhasz [Juhasz, 2004a., 30-31. 0.] a részvényesi érték, illetve a konyv szerinti
érték eltérésével foglalkozott, és meghatarozta, hogy milyen okokra vezethetd vissza e
két értek kozotti eltérés. A cég értékelés esetén olyan érték meghatirozasara torekszik,
amely mellett piaci koriilmények kozott a jelenlegi tulajdonosok hajlanddk eladni ré-
szesedésiiket, s amiért arra vevd is talalhat6. Ez a vallalat fair (iizleti) értéke lesz, ha
valtozatlan stratégia, hatékony tokepiacok, tokéletes informaltsag mellett a jovObeli
jovedelemtermeld képesseég alapjan hatarozzuk meg figyelembe véve a hitelek piaci
értekét. Ezen érték meghatarozhato tobbek kozott szamvitel alapt becsléssel, 6sszeha-
sonlitd elemzéssel, piaci szorzoészamok alkalmazasaval, diszkontalt pénzaramlassal,
redlopciokkal, szkenaridokkal. [Damodaran, 2002.] A két érték kozotti eltérést harom
okra vezeti vissza:
— az elsd, hogy a makrogazdasagi és iparagi hatasok értékbefolydsolo hatasa is hat az
tizleti értékre, de ezek bemutatasa a szamvitelnek nem feladata,
— amasodik, hogy a szamviteli eldirdsok nem egységesek nemzetkdzi szinten, vagyis
az egyes helyi szamviteli szabalyozasok kozott komoly eltérések lehetnek,
— a harmadik, pedig hogy a szamvitel alapvetden multorientdlt, mig a pénziigyi
szemléletmdd a jovOre irdnyul, ezért a konyv szerinti érték szinte minden tétel ese-
tében alulbecsiili azok tényleges értékét.

2.1.1. Makrogazdasagi hatasok

Juhasz [Juhasz, 2004a., 30-31. o.] alapvetden két tényezOre, a torténelmi kiillonbségek
kihatdsara, illetve a makrogazdasagi trendekre vezeti vissza a kdnyv szerinti érték és
az lizleti érték eltérését.

A torténelmi kiilonbségek alatt az orszagok eltérd kulturaja mellett megemliti a kelet-
kozép-eurdpai orszagokban jelentkezd magas inflacid hatasat is. Az inflacio pénziigyi
kimutatasokban jelentkezd torzitd hatdsat modellezte Radd [Rado, 2004., 42-43. 0.], és

7 Ezt az allitast igazolja tobb vizsgalat, igy tobbek kozott Kaplan és Norton (1998), PricewaterhouseCoopers
(1998), Nakamura (1999), vagy az un. S&P index, amely azt mutatja meg a vallalatok piaci értéke mennyivel
haladta meg azok konyv szerinti értékét. Az index alapjan ez a kiilonbség atlagosan masfél-kétszeres piaci ér-
ték/konyv szerinti érték aranyt mutatott egészen a ’90-es évek elejéig, mig a folyamatos novekedés kovetkezté-
ben 2000-re elérte a 700%-ot.
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megallapitotta, hogy az inflacids torzitdsi mechanizmusok alapvetden a bekertilési ér-
téken torténd konyvelésbdl kovetkeznek, €és hatdssal vannak az amortizaciora, a kész-
letek értékére, a kamatfizetésekre, illetve a vevd, és szallitd alloményra az impilicit
kamattartalmon keresztiil. Ennek kovetkeztében jelentds inflacid esetén nem lehet az
értékeket aruktol és iddpontjuktol fliggetleniil Gsszesiteni Lukécs szerint [Lukacs,
2000.], és a kiilfoldi szakirodalom altal javasolt szdmviteli eljarasokat mutatott be,
mint az alternativ elszamolasi egységek alkalmazasa, az allando arszintli elszdmolés
(CPL-accounts — Constant Price Level), az id0szakon beliil 4dlland6 aras elszamolas
(CIP-accounts — Constant Intra-Period Price), illetve a kiilfoldi pénznemre torténd atté-
rés.

2.1.2. A szamvitel harmonizacioja

A ma létezd harom nagy szdmviteli rendszer egymas mellett, egymastol tobbé-kevésbé

eltérd szemléletben kozeliti meg a beszdmolési kotelezettséget. Alkalmazasuk szem-

pontjabol fontos, hogy koziiliik kettonek politikai hattere is van, egy pedig kizarolag

szakmai Onszervezddés keretében alakult ki.

Ezek a normarendszerek a kovetkezdek:

— az Amerikai Egyesiilt Allamok szamviteli szabalyozasa (US GAAP),

— az Eurdpai Unio jogrendjébe illesztett szamviteli szabalyozasok,

— anemzetkdzi szdmviteli (0 elnevezésiik szerint: beszamolokészitési) standardok és
értelmezéseik (régi roviditése: IAS, 1 roviditése: IFRS).

A szamviteli szabalyozas rendszerei két csoportba sorolhatoak. Az egyik fajta, az ugy-

nevezett , kontinentalis” megkozelités, amely a feladat atfogd, elvi jellegii szabalyoza-

sara Osszpontosit (rendszer szemléletll). Hagyomanyosan ez jellemzd a kontinentalis

Eurdpa orszagaira, ahol a beszdmolo készités kotelezettségét, a végrehajtas feladatait

kodex jellegll jogszabaly — torvény €s néhany rendelet — irja eld, amelyet szakmai t-

mutatok egészithetnek ki. A masik fajta, az ,,angolszasz” megkdzelitésben inkabb

problémamegoldo, technikai jellegli, egy-egy témara Gsszpontositd standardok és ér-

telmezések sokasaga képezi a beszamolokészités alapjat.® Ilyenek a nemzetkozi szam-

viteli (beszamolokészitési) standardok €s az US GAAP rendszere. [Eurdpai Flizetek 4.]

¥ A beszamolas egységessége érdekében a standardok alkalmazasi kotelezettségét jogszabaly irhatja elé, mint
példaul Nagy-Britanniaban.
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4. abra: A vilagon uralkodé norma rendszerek

Lado, 1995

A szamvitel teriiletén mar a "70-es évektol 1éteznek harmonizacios torekvések, de ez
egy sok vitat kivaltdo téma, mellyel kapcsolatban tobb érv és ellenérv all egymassal
szemben. A harmonizacio mellett sz616 érvek kozé sorolandd mindenekeldtt, hogy a
szamvitel nemzetkdzi harmonizacidja kovetkeztében kdnnyebbé valna a kiilonbozd
tagorszagok vallalatai szdmara a nemzetkozi t6kepiacokra valo jutas, illetve egysze-
ribbé a multinaciondlis vallalatok konszolidalt beszamolo-készitési folyamata. Tovab-
bi elonyt jelentene az egységes szdmvitel megvalosuldsa esetén, hogy a szamviteli be-
szdmolok a befektetdk, a pénziigyi szakértdk és hitelezk szamara vildgosabb, érthe-
tobb és nemzetkozileg Osszehasonlithatobb szamviteli informacidkat nytjtananak, igy
a globalisan miitkod6 vallalatok konyvvizsgalata is egyszeriisddne.

A harmonizacio ellen sz616 érvek koz¢é tartozik, hogy a nemzeti szamviteli rendszere-
ket az adott orszdg gazdasagi, politikai és szocio-kulturdlis adottsadgai alakitottak, és
formaljadk ma is, és a nemzeti szamviteli rendszerek felsorolt kornyezeti elemektdl vald
teljes mértékii elvalasztasa és fliggetlenitése nem lehetséges, mivel a kornyezeti adott-
sagok orszadgonként eltéroek, ezért keérdésesse valik a szdmvitel harmonizalasanak
sziikségessége is. Kérdéses tovabba, hogy a tékepiac szerepldinek ténylegesen sziiksé-
giik van-e harmonizalt szamviteli informaciokra, mivel egy konkrét vallalatot annak
vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetének elemzése soran els6sorban a nemzeti ver-
senytarsaihoz viszonyitjuk. Kérdéses az is, hogy a valasztasi lehetdségek, alternativ
értekelési modszerek fennallasa kovetkeztében milyen mértékben érhetd el a szamvite-
li rendszerek 6sszehasonlithatosaga. [Pal, 2006.]

2.1.3. Retrospektiv versus prospektiv felfogas
A szamvitelt olyan informaciorendszernek tekinthetjiik, amely a gazdalkodo szerveze-
tek tevékenységét, miikodését mutatja be. Ez az elméletileg megalapozott informacios

rendszer olyan un. faktografiai informacidkat szolgaltat — azaz olyan az adott iddszak-
ra vonatkozd informacidkat —, amelyek az id6 muldsaval nem éviilnek el. A kettds
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konyvvitel rendszere szdzadok ota létezik, mar a rendszerelmélet megsziiletése elott
kvazi rendszerként mitkodott. [Adorjan et al., 2001.]

A pénziigyi vallalatértékelés fejlodését vizsgalva lathato, hogy a két vilaghabora ko-
zOtt1 idészakban kialakult klasszikus vallalatértékelés még a vallalat objektiv értékébol
indult ki, vagyis a szamviteli informéaciokra alapozott un. belso értéket hatarozta meg.
Csak késdbb, a II. vildghdbort utan alakult ki a szubjektiv értékelemzés, amely a
szdmviteli informacidkon tul mar a jovobeli jovedelemtermeld képességet is vizsgalja.
A késobbiekben eldszor a belsd ertéket meghatarozo tényezOk minél szélesebb korét,
majd a piaci értéket meghataroz6 tényezdket probaltak szdmszerisiteni. A XX. szazad
végén a vallalatértékelés egy 1) irdnyvonala is kibontakozott, amikor a vallalat értéké-
nek meghatarozasa mellett a tulajdonosi érték maximalizalasat is célul tiizték ki.
[Ulbert, 1994.]

Mint lathat6 a két alkalmazott tudomany céljaban eltér, mivel a szdmvitel elsédleges
célja nem a vallalat értékének meghatdrozasa, hanem jogszabdlyilag rogzitett keretek
kozott az informacid szolgaltatasa az érdekeltek részére. Ennek az alapvetd konflik-
tusnak az ellenére, a szdmvitel teriiletén is tapasztalhato egyfajta fejlddés annak érde-
kében, hogy a kimutatasok — az Ovatossag elvének érvényesiilése mellett — reédlisabb
képet alkossanak a gazdalkodok vagyoni, pénziigyi, jovedelmi helyzetérdl.

5. abra: A mérlegen kiviili tételek kategoriai

Valamennyi vallalati eszkoz faw értéke

<&
<

Kunutatott eszkozok potlas: értele

Y

<&
ey

Konyv szermti ertek Vallalat1 tobbletérték

< L
< > < >

»
>

»
>

A

A vallalat értéke
Juhasz, 2004a. 30-31. o.

Juhédsz harom megoldandd probléma athidalasara hivja fel a figyelmet, amennyiben
egy vallalat értékét a szamviteli kimutatdsok tartalmazta értékébdl kiindulva akarjuk
megallapitani, melyet a fenti abra is szemléltet.

Az egyes vagyonelemek konyv szerinti értéke nem egyezik meg azok piaci értékével,
hiszen amennyiben az értékelendd céget 1étre akarnank hozni a mérlegbe feltiintetett
eszk6zok megszerzése tobbe keriilne, mint a nyilvantartési értékiik. Ez Barker [Barker,
2001., p. 121] véleménye alapjan vagy azzal magyarazhatd, hogy az eszk6zok vasarla-
sa nem kozelmultban tortént, és ezért van a két értek kozotti rés, vagy az az indoka,

24



Az érték fogalmanak valtozasai és konyvvizsgalatanak kérdései a hazai szabalyozas tiikrében

hogy az eszk6z0k nagyobb része befektetett eszkdz, ami miatt nagy hatdsa van a szub-
jektiv és a tényleges értékcsokkenés eltérésének.
A kimutatott eszk6zokon kiviil a gazdalkodok rendelkeznek olyan onalldan értékesit-
hetd vagyonelemekkel — példaul sajat markanév —, amelyek a szamviteli nyilvantartas-
okban nem szerepelnek az értékelési bizonytalansdgaik vagy a vonatkozé eldirdsok
miatt. Barker [Barker, 2001., p. 121] idesorolja azt az esetet, amikor az immaterialis
javak nagy sulyt képviselnek az eszk6zok kozott, és ezeknek csak meghatarozott ha-
nyada kimutathaté a beszamoloban, illetve ok lehet ha a vallalkozas komoly értékii
mérlegen kiviili tételekkel rendelkezik.
Ilyen mérlegen kiviili tételek felmeriilhetnek a kdrnyezetvédelemmel kapcsolatosan is.
Az emberiség évezredeken keresztiil egyre fokozodo litemben hasznalta ki a fold ter-
mészeti - biologiai kincseit, adottsdgait, nem gondolva arra, hogy bioldgiai 1étét bizto-
sitd természeti kornyezetet nem lehet a végsdkig kizsakmanyolni, kérositani.
A XX. szazad kozepére — kiilondsen a fejlett régidban — a természeti, gazdasagi és tar-
sadalmi problémak mar kozvetlen veszélyként jelentek meg, nyilvanvalova valt, hogy
ha nem sikeriil megéllitani vagy mérsékelni a kedvezdtlen folyamatokat, az emberiség
jovoje keriil veszélybe. E felismerés 0sztonozte azokat a tudosokat, nemzetkdzi hiri
szakembereket, akik 1968-ban, egy Romaban tartott konferencian vettek részt és egy
fogadason elhataroztak, hogy a jovében tudatosan foglalkoznak majd az emberiség
nagy problémaival, tanulmanyokkal, modellekkel, konferencidkkal dobbentik ra az
egyes orszagok vezetd politikusait és gazdasagi szakembereit arra a veszélyre, amely
most mar kozvetlen kozelrdl fenyegeti az emberiséget. A romai klub célkitlizéseit és
figyelmeztetését ez a szakteriilet sem hagyhatja figyelmen kiviil, vagyis a jovOben egy-
re kevésbé engedhetd meg, hogy ,,vak” legyen a gazdasagi dontés, a kornyezet, a kor-
nyezeti forrasok karosodasa dontési kritériumként kell, hogy megjelenjen a kiillonb6zd
alternativak kozotti valasztaskor.

Végiil a vallalati tobbletértéket — azaz az er6forras-kombindcidk szinergiajat — szem-

1¢lteti a vallalati érték satirozott része, amely abbdl adodik, hogy az egész tobb, mint a

részek egyszeri Osszege. [Chikan, 1997., 464. o.] A szinergia nem tekinthetd eszkoz-

nek, nem birtokolhato, de a vallalatértékélés soran nyilvanvaloan szamitasba kell ven-
ni.

King [King — Alfred, 2001., pp. 60-64.] alapjan Juhasz [Juhdsz, 2004b.] hat indokot

hozott azzal kapcsolatban, hogy a szdmviteli mérés pontatlansaga ellenére miért al-

kalmazzak:

— annak kovetkeztében, hogy a koltségként elszdmolt beruhdzasok adocsokkentést
eredményeznek, a vallalatok nem érdekeltek a befektetések és koltségek helyes
szétvalasztasdban.

— az egy konkrét eszkozzel kapcsolatban felmertilt koltségek nyilvantartdsa €s a ki-
mutatdsok ellendrzése sokkal egyszeriibb, mint a jovobeli jovedelmek becslése.
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— az olyan kockéazatos eszkdzok, mint példaul a kutatas-fejlesztési projektek késdbb
értéktelenek bizonyulhatnak, és amennyiben valamilyen értéken kordbban mar sze-
repeltek a kimutatasokban, rendkiviili leirasuk esetén a vezetOknek magyarazkod-
niuk kell. Forditott esetben azonban csak akkor kell a nyilvanossag eld allniuk, ha
valamely fejlesztés sikerrel jart.

— a kimutatott eszkozérték valtozasa — a GAAP alapjan — jovedelemnek mindsiil.
gy amennyiben alulbecsiiljik az eszkozoket, jorészt csak pozitiv korrekciokra
szamithatunk, mig ha realis értéket tiintetiink fel, a vallalati eredményekben is tiik-
r6z6dd negativ hatasok joval gyakrabban kovetkeznek be, amit a legtobb vezetd
igyekszik elkertilni.

— a konyveldk 6vatos emberek, nem szeretik a bizonytalansagot és a szabalyok mo-
dositasat, ragaszkodnak a megszokotthoz.

— bar rendkiviil sokan tdmadjak a szdmvitel nyilvantartasi rendszert, az iizleti élet
résztvevoi jol kiismerik magukat benne, tudatdban vannak a hidnyossagoknak, €s
ennek megfeleloen hozzak meg dontéseiket.

A tovébbiakban azt vizsgaljuk meg, hogyan kozeledhetne egyméshoz a piaci és a

konyv szerinti érték, hogyan lehetne a beszadmoloban a piaci érték nagyobb hanyadat

szerepeltetni. A vallalati érték harmadik dsszetevdjével — a szinergiaval — nem foglal-
kozunk, de a beszamoloban szerepld vagyonelemek értékének pontositdsa, illetve
azoknak a vagyonelemeknek az értékének a meghatarozasa, amelyek nem szerepelnek

a beszamoloban, véleménylink szerint nagyon aktualis, és érdekes tertilet.

2.2. A szamvitel elméletek és a mérlegelméletek, azaz az éves beszamolo
informacio tartalmanak meghatarozoi

2.2.1. Szamvitel elméletek

A szamvitel elméleteket Bosnyak Janos ,,Szamviteli értékelési eljarasok hatdsa a val-
lalkozasok vagyoni, jovedelmi €s pénziigyi helyzetére” cimii Ph.D. értekezése alapjan
foglaljuk 6ssze. [Bosnydk, 2003.] A szamvitel elméletek, vagyis a szamviteli értékelési
eljarasok eltéré megvalasztasaval foglalkozd f6bb megkdzelitések egy lehetséges cso-
portositasat adja White, Soundi és Fried [White — Soundi — Fried, 1994., pp. 287-323],
amely alapjan a kovetkezé harom elmélet kiilonboztethetd meg:

— aklasszikus elmélet (Classical Theory),

— apiac-alapt szamviteli kutatas (Market-Based Accounting Research), illetve

— apozitiv szamvitel elmélet (Positive Accounting Theory).

A klasszikus elmélet meghatarozé jellemzdje, hogy megkisérli definidlni valamilyen
1étez0, de teljesen meg nem ismerhetd gazdasagi valosag optimalis vagy leghelyesebb
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szamviteli leképezését. Mivel a gazdasag valds helyzetének tobbféle leirdsa lehet op-
timalis, igy eltérd szdmviteli filozofidk jelentek meg. A klasszikus szdmviteli elmélet
kovetdi aszerint értékelik a szamviteli modszereket, hogy mekkora az eltérés a szdmvi-
tel altal eldallitott informécid, illetve a vallalkozasrol elére kialakitott ,,valos” kép ko-
zOtt. Az elmélet normativ jellegli, empirikus tesztelése egyaltalan nem vagy csak ne-
hezen megoldhat6, ezért a kutatdsok kozéppontjaban a kozgazdasagi, szdmviteli fo-
galmak Osszehasonlitdsa all. A jelenlegi szdmviteli szabéalyozasok erdteljesen erre a
megkozelitésre tdimaszkodnak, vagyis a kiilonboz6 szamviteli rendszerek a vallalkozas
valds helyzetét eltérd szemléletmddban mutatjak be.

A piac-alapti szdmviteli kutatas alapjan a gazdasagi valosdg a piac értékitélete altal
adott, igy a kiilonboz6 szamviteli eljarasok a priori nem valtoztatnak semmin. Ennek
az elméletnek a kozéppontjaban tehat a multbeli adatokat bemutatd szamviteli infor-
macidknak a gazdasagi szereplok dontéseire vald hatdsa all, igy az empirikus kutata-
sokban a pénziigyi kozgazdasagtani elméleteket alkalmazzak.

A hatékony piacok elméletével (Efficient Market Theory) kapcsolatos kutatdsok foku-
szaban az a kérdés 4ll, hogy a kozzétett szamviteli informaciok eldsegitik-e a jo befek-
tetési dontések meghozatalat, mivel ha a piachatékonysagi feltevés igaz, akkor nem
lehetséges hosszl tadvon a szdmviteli informaciok felhasznalasaval szokasostol eltérd
tokepiaci nyereséget elérni. [Brealey — Myers, 2005.] A kutatasok azt tamasztjak ala,
hogy az 0j informaciok megjelenésével egyidejlileg az arfolyamok is valtoznak, to-
vabba a piaci szereplOk — a piaci hatékonysag kdzepes és erds formaja esetén — nem-
csak a beszamoldban megjelend adatokra tdmaszkodnak.

A modern portfolié elmélet (Modern Portfolio Theory) a kockazatot két részre bontja a
diverzifikalhatd kockazatra és a nem diverzifikalhat6 un. piaci kockazatra. Az ezzel az
elmélettel kapcsolatos kutatdsok a szamviteli adatok és a piaci kockdzat kozotti ossze-
fiiggést vizsgaljak. A vizsgélatok arra terjednek ki, hogy az eltérd szamviteli eljarasok
alapjan szamitott jovedelmi adatok hatdssal vannak-e a piaci kockéazatra. A piaci koc-
kazat mérésére alkalmas modell a CAPM (Capital Asset Pricing Model), melynek
empirikus tesztelését végezte el az Arrow-Debreu teljes piacok modellje mellett
Bossaerts. [Bossaerts, 2004., pp. 103 —127]

A pozitiv szamvitel elmélet is a szamviteli adatokkal kapcsolatos piaci reakciokat
vizsgalja, és feltételezi, hogy a vart vagy tényleges piaci reakciok visszahatnak a
szamviteli adatokra, azok mérési rendszerére. Azt probalja bizonyitani, hogy a kiilon-
b6z0 szamviteli rendszerek nemcsak leirjak, hanem befolyasoljak az alapul szolgalod
gazdasagi valosagot. Watts és Zimmerman a szamviteli standardok meghatarozasanak
pozitiv elméletét dolgoztik ki, amely segit megérteni a standard alkotési folyamatot.
[Watts — Zimmerman, 1978., pp.112-134]

Gordon a haszonmaximalizalas alapelvébdl kiinduld elmélete szerint a szamviteli érté-
kelési eljarasok kozotti valasztas hasonlit més valasztasi szituaciokhoz, hiszen annak

27



Az érték fogalmanak valtozasai és konyvvizsgalatanak kérdései a hazai szabalyozas tiikrében

megfelelden kell donteni az egyes alternativak kozott, hogy mérlegelni kell a gazdasa-

gi eldnyt vagy hatranyt, amelyet a valasztds eredményez. [Gordon, 1964., pp. 251-263]

2. tablazat: A szamviteli értékelési eljarasok eltéré megvalasztasaval foglalkozo

empirikus vizsgalatok osszefoglalasa

Hipotézist meg-

Szerzo(k) Megnevezése Jellemzok . . Vizsgalati eredmény
alapozo elmélet
Watts és GPLA 49 nagy tozsdei amenedzserek | a mérethipotézis valds, a
Zimmermann vallalkozas, nem sajat hasznukat | nagyobb cégek alacso-
(1978) véletlen mintavétel | maximalizaljak |nyabb jovedelemért
egyszempontl vizs- lobbiznak
galat
Hagerman és | Ertékcsokkenési 300 nagyvallal- a menedzserek | bonusz- és mérethipoté-

Zmijewski leirassal, készletér- | kozas, reprezentativ |sajat hasznukat | zis valds, a tokeintenzi-
(1979) tékeléssel, beruha- | minta, kiilon-kiilon | maximalizaljak |tas és a piaci kockazat
zasi adokedvez- egyszemponti nem szignifikans
ménnyel, illetve
nyugdijalappal kap-
csolatos elszamola-
sok
Dhaliwal Feltarasi koltségek | 66 nagy olajipari amenedzserek | az idegen toke / sajat
(1980) elszamolasa (FC/SE | cég, nem véletlen sajat hasznukat | toke, illetve politikai
modszer) mintavétel maximalizaljak | koltség (méret és kon-
egyszempontl vizs- centracio), az eladdso-
galat dottak FC modszert
alkalmaztak
Hagermann | Ertékcsokkenési 300 nagyvallal- amenedzserek | bonus-, idegen toke /

és Zmijewski

leirassal, készlet-

kozas, reprezentativ

sajat hasznukat

sajat toke, illetve politi-

(1981) értékeléssel, beruha- | minta, jovedelem- | maximalizaljak | kai koltség (méret és
zasi adoked- stratégiak, koncentracio) hipotézi-
vezménnyel, illetve | tobbszemponta sek igazoltak, tovabbra
nyugdijalappal kap- sem szignifikans a piaci
csolatos elszamola- kockazat és a tokeinten-
sok zZitas

Daley és Kutatas-fejlesztés 313 nagyobb vallal- | menedzserek méret- €s hitelszerz6dés

Vigeland koltségeinek elsza- | kozas, nem véletlen | megtartasa, szer- | (attételi, osztalék kifize-

(1983) molasa mintavétel, z0dések miatti tési, kamatfedezeti kor-

egyszempontll korlatok latozasok, nyilvanos

addssag) hipotézisek
valosak
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Hipotézist meg-

Szerzo(k) Megnevezése Jellemzok i i Vizsgalati eredmény
alapozo elmélet
Dhaliwal Ertékcsokkenési 183 nagyvallal- amenedzserek | magas iizleti kockazat
(1988) leiras (linearis, kozas, nem véletlen |sajat hasznukat |melletti magas attétnél
gyorsitott) mintavétel, maximalizaljak | inkabb linearis érték-
egyszemponti csokkenés — valds; ma-
gas iizleti kockazatnal
nagyobb méret, inkabb
gyorsitott értékcsokke-
nés — elvetve
Kim és Lipka | Feltarasi koltségek | 57 olajipari cég, modern portfolio | Iényeges kiilonbség a
(1991) elszamolasa (FC/SE | nem véletlen minta- | elmélet piaci kockazat FC, ill.
modszer) vétel egyszemponti SE mddszer szerinti
vizsgalat adatokbol torténd becs-
1ése kozott, de nem biz-
tos, hogy egyik jobb,
mint a masik
Artiken és 15 szamvitel politi- | 37 nagyvallalkozas, |,,cost bonuszhipotézis — valds;
Loftus kai elem (cég és troszt) nem | contracting” hitelszerzodés és politi-
(1994) véletlen mintavétel, |elmélet kai koltség hipotézis —
portfolié megkdzeli- nem valds
tés tobbszempontu
vizsgalat
Smith (1992) | 12 jovedelemndveld | 200 legnagyobb kimutatott jove- |Iparagi hovatartozastol
szamvitel technika | tékeerejl tozsdei delem maximali- | fliggé mértékben, de
cég Nagy-Britanni- | zalasa minden vallalkozas al-
aban tobbszem- kalmaz jovedelem-
pontl vizsgalata noveld technikat
Pierce- 12 jovedelemnoveld | 200 legnagyobb igynok elmélet | méret, attétel, és iparagi
Brown és szamvitel technika | t6keerejli tézsdei szabalyozas statisztikai-
Steele (1999) cég Nagy-Britanni- lag szignifikans

aban tobbszempontu
vizsgalata

Bosnydk, 2003.,

89-90.0.

A konyv szerinti érték és a piaci érték kozotti eltérést a szamviteli értékelési eljarasok

eltér6 megvalasztisa mellett a kiilonboz0 mérleg célok is magyardzzak, melyekkel

foglalkozo

tanulmanyokat

osszefoglaloan

A kovetkezokben ezeket ismertetjiik.
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2.2.2. Mérlegelméletek

A mérlegelméletek Gsszefoglalasat Baricz Rezs6 Mérlegtan cimii konyve alapjan mu-
tatjuk be. [Baricz, 1994.] A mérlegosszeallitasi munkak sordn a dontési jatéktér €s az
ebbdl eredo hatasok széles skalan valtozhatnak, ennek kovetkeztében az 1900-as évek
elején az elméleti és gyakorlati szakemberek figyelmének kozéppontjaba kertiltek és
az 1920-as években egyre-madsra jelentek meg tanulmanyok.

A mérlegek elméleti megalapozasara irdnyuld6 munkdk soran az elméletek szabdlyait
az alapjan kiilonitették el, hogy melyik mérlegcélt kovetik, azaz a vagyon, a sajat toke
vagy az eredmény meghatdrozadsanak adnak-e prioritast. A mérlegelméletek 1930-as
gyakorlati kiprobaldsa sordn felmeriilt szamos probléma hatdsara a mérlegelméletek
kozelebb keriiltek egymashoz, de Iényegiiket tovabbra is megdrizték. A mérlegelméleti
kutatdsok az 1960-as évek elején folytatodtak, amikor az adézandd eredmény megal-
lapitasanak kérdése, illetve késObb az inflacio hatasa keriilt eltérbe. Ezek a kutatdsok
tehat alapvetden a mérleg belsd megvaltoztatdsaval, a cél és a tartalom megvaltoztata-
saval foglalkoztak, vagyis azoknak a szabdlyoknak a kidolgozasaval, amelyek altal a
mérleg céljaul kitlizott kozlési tartalom elérhetd. Ezek az un. materialis mérlegelméle-
tek.

Az 1970-es években eldtérbe kertiltek olyan kutatasok, amelyek kiterjedtek a mérleg
és a koalicié résztvevsi® kapcsolatanak tanulményozasara, a varhato viselkedés meg-
magyarazasara. Ezek a kutatdsok a koalicios tagok informacios igényébdl kiindulva a
mérlegen kiviil, a mérlegek kiegészitésével esetleg 1) mérlegek kidolgozédsaval kivan-
tak javaslatokat tenni annak érdekében, hogy a koalicids tagok viselkedését befolya-
soljak. Tehat nemcsak a kiilonféle érdekek egy mérlegbe tomdoritését, de a mérlegbdl
szamitott mutatdk értékeinek a koalicids tagok viselkedésére gyakorolt hatasat is vizs-
galtdk. Ezek az un. redltudomanyos mérlegelméletek.

2.2.2.1. Materialis mérlegelméletek

A materialis mérlegelméletek hdrom 6 csoportjat kiilonboztetjiik meg:

— statikus,

— dinamikus,

— organikus.

A statikus mérlegelméletben'® a mérleg Ssszeallitasanak 6 célja a vallalkozas vagyo-
nanak, ezen belill a sajat t6kéjének meghatarozasa, illetve annak célszerii tagoldsanak

? Koaliciés tag mindazon természetes és jogi személy, amelyek a vallalkozassal kozvetleniil kapcsolatba keriil-
hetnek.
1% A fogalmat a dinamikus mérlegelmélet megkiilonbéztetése érdekében Schmalenbach vezette be.
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bemutatasa. A cél eléréséhez az id6értek elv alapjan — napi piaci értéken — értékelik az
eszkozoket és forrasokat, és az eredmény megallapitasaval vagy azért nem foglalkoz-
nak, mert az a mérleg alapjan képzédik, vagy mert alarendelt célként kezelik."' Ezen
mérlegelmélet gyakorlati haszna akkor jelentkezik, ha a vallalkozas folytatasanak elve
csak korlatozottan vagy egyaltalan nem érvényesiil. [lyen helyzetben lehetnek a véallal-
kozéasok alapitaskor — mivel még nincs mit folytatni —, illetve jogutodlassal vagy jog-
utod nélkiili megsziinéskor. [Adorjan et al 2001., 54. o]

A dinamikus mérlegelmélet {6 célja az elért eredmény meghatarozasa, mivel abbdl a
feltételezésbdl indul ki, hogy a véllalkozas a tevékenységet a tovabbiakban is folytatni
kivanja és az az informacid csak masodlagos, hogy mennyit érne a vallalkozas egy
esetleges felszamolés esetén, ezért a lezajlé események eredményhatisat vizsgaljak.
Az eszkozok ¢és forrasok értékelése a realizacios elv alapjan — aktualizalt bekeriilési
érteken — torténik, ezért a redlis vagyon meghatarozasa nem varhat6 el e mérleg elmé-
letté]."?

sithatd, mivel szdmukra az adott id6szaki eredmény meghatarozasa a fontos, de a gya-

A dinamikus mérlegelmélet a tovabbmiikddd vallalkozasok szaméara haszno-

korlatban nem a klasszikus dinamikus, illetve a pagatorikus mérlegelméletek tagolasa
terjedt el. [Adorjan et al 2001., 57. o]

Az organikus mérlegelmélet célja egymas mellett és azonos sullyal szerepeltetni mind
a realis vagyonérték meghatarozasat, mind a redlis eredmény kiszdmitasat. A vagyon
real értékének meghatirozasa id6értek elv alkalmazasaval torténik napi arakon érteé-
kelve, mig a képzddott eredmény megbontasahoz, a feloszthatd eredmény kiszamitésa
c€ljabol a realizacids elv sziikséges a bekeriilési arakon torténd értékelés segitségé-
vel."® Ezen elméletek foként inflacios id6szakban alkalmazhatoak, mivel igy a latszat-
nyereségek kimutathatoak, és elkeriilhetd, hogy azok szétosztasaval hosszabb tdvon
meggyengiiljon a vallalkozasok tékeereje. [Adorjan et al., 2001., 57. o]

A mai magyar szamviteli szabalyozas szerint a fordulonapra készitendé mérleg a di-
namikus mérlegelméleten alapul, mivel a kimutatandé eredmény alapvetden a realizalt
eredmény. A mérleg struktardja Nichlish tagolastananak megfeleld, mig az
eredménykimutatds tagoldsdban Schmalenbach, illetve Kosiol kategéridi jelennek
meg. Ugyanakkor a kotelezden elszamolando értékvesztések, terven feliili értékcsok-
kenések, €s visszairasok kovetkeztésben a statikus, az ért€khelyesbités, és a valos érté-
kelés kapcsan a dualis mérlegelmélet elemei is keverednek benne.

' A statikus mérlegelméletek legjelentésebb képviseléi Rieger (1928), Nichlish (1932), Le Courte (1949).
12 A dinamikus mérlegelméletek legjelentdsebb képviselsi Schmalenbach (1919), Kosiol (1930-as évek végén).
13 Az organikus mérlegelmélet két f6 képviseldje Schmidt (1929) és Sommerfeld (1926).
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2.2.2.2. Realtudomanyos mérlegelméletek

A realtudomanyos kutatasok két csoportba sorolhatok:

— klasszikus mérlegelméletek tovabbfejlesztése,

— klasszikus mérlegelméleteket meghalado kisérletek.

A klasszikus mérlegelméletek tovabbfejlesztésén alapuld kisérletek kozé tartoznak a
funkci6 elemzd, a rentabilitas szamitasra orientalt felfogas, a tokemegtartas orientacio-
ju mérlegfelfogasok, valamint a jovoorientalt mérlegfelfogasok. Ezek a mérlegfelfoga-
sok a mérlegen beliil kivanjak elérni a koalicio tagjai szamdra sziikséges tobblet in-
formacidkat, nem szakitanak az alapvetd mérlegelméletekkel, hanem arra épitve kisér-
lik meg a mérleg informacio6 tartalmanak tovabbfejlesztését. Igy példaul a tékeorienta-
cioju mérlegfelfogasok leginkabb azzal 1épnek tul az organikus mérlegelméleten, hogy
az arvaltozasbol szarmazo latszateredmény kimutatdsdhoz nem sziikséges elméletiik-
ben a folyamatos atszamités, azt az idészak eleji és id0szak végi allomanyokhoz kap-
csolodva egyszerlibbé teszik.

A klasszikus mérlegelméletet meghalado kisérletek ezzel szemben abbdl indulnak ki,
hogy a koalici6 tagjai altal igényelt informéciok teljesen vagy részben mérlegen kiviil
készitett kimutatasokkal vagy kiegészitd mérlegekkel elégithetdek ki. Két iranyzata az
antimérleg felfogasok, illetve a tobbcélu mérlegfelfogas.

Az antimérleg felfogasok szerint a mérleg egy multra iranyuld utoelszamolas és ezért
informécids tartalma a kiilsé felhasznalok szdmara olyan csekély, hogy azt mas kimu-
tatasok Osszeallitasaval kell potolni. Moxter (1966) az Uj kimutatast egy pénziigyi
tervorientalt tablazatként képzeli el, amelyben a befizetéseket és a kifizetéseket az at-
vevOk vagy teljesitOk szerint és a felhasznalasi célok szerint részletezi, Busse von
Colbe (1966) a megoldast egy tokefolyamat-elszamolas elkészitésében latja. Moxter és
Busse von Colbe hatasara elindult kutatbmunka eredménye a likviditasi mérleg, a to-
keforgalmi kimutatas, illetve a cash-flow kimutatés."*

Heinen tobbcélu mérlegfelfogdsanak kiinduld pontja az, hogy ha képesek vagyunk a
mérlegcélokat teljes korlien felmérni és a koztiik 1évé kapcsolatokat rendezni, akkor
kialakithatdo egy olyan tobbcélu mérlegelmélet, amely a célokhoz kapcsolodd szaba-
lyokat egyértelmiien levezeti és a megoldast egy alapmérlegben ¢és az azt kiegészitd
részmérlegben adja meg. Szerinte az alapmérleg egy bekeriilési arakon Gsszeallitott
mérleg lehet, amely a realizalt eredményt és a vallalatba helyezett eszkdzok multbeli,
pontosabban aktualizalt multbeli d&rakon szamitott értékét mutatja.

'* Annak ellenére, hogy elég koran megkezdédstt a fejlett kereskedelemmel rendelkezé orszagok szamviteli
beszamolodinak tovabbfejlesztése, a maihoz hasonld cash-flow kimutatasoknak komoly szerepe nem volt az
1980-as évek végéig, a 90-es évek elejéig. [Veit, 2005.]
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A tanulmanyban egy olyan — a magyar jogrendszerbe illeszkedd — mérlegelméletet
kivanunk modellezni, amely tulajdonképpen a klasszikus mérlegelméletek tovabbfej-
lesztésén alapul, hiszen alapvetden nem szakitanank a jelenlegi f6ként dinamikus, kis-
s¢ statikus €és organikus gyakorlattal, ugyanakkor mas struktaraban, viszont tovabbra is
egy mérlegben mutatjuk azokat az informaciokat, amelyet igényelnek a torvényhozok,
a beszamolo kiils6 érdekeltjei és a belsd felhasznaldi. A fenti cél érdekében ugyanak-
kor elengedhetetlen a hazai jogszabalyok ismertetése, amellyel a kovetkezd fejezetben
foglalkozunk.

2.3. Meérlegelméletek és azok alkalmazasa a hazai gyakorlatban a konyv-
vizsgalat soran

A konyvvizsgalati bizonyitékokrol szold 500. témaszamu konyvvizsgalati standard
alapjan a konyvvizsgalat soran a konyvvizsgalénak meg kell gy6zddnie tobbek kozott
arrdl, hogy az eszkdzok, a kotelezettségek és a tokeérdekeltségek a megfeleld Gsszeg-
ben szerepelnek a pénziigyi kimutatdsokban, és barmely ebbdl fakadd értékelési vagy
felosztasi helyesbitést megfelelden rogzitettek, illetve hogy a pénziigyi és egyéb in-
formaciokat valdsan és a megfeleld 6sszegekben mutatjak be.

A miikodéshez sziikséges vagyont a gazdalkodo a szamvitel szabalyainak megfeleléen
altaldban konyv szerinti értéken mutatja ki konyveiben, de hogy a konyv szerinti ér-
téknek melyek az 6sszetevoi, illetve, hogy azok milyen mértékben kiillonboznek a piaci
értéktdl az idoszakonként, és mérlegkészitési célonként jelentds eltérést mutathatnak.
Ebben a fejezetben eldszor a statikus mérlegelméletek érvényesiilését mutatjuk be,
majd a hazai dinamikus mérlegelmélet szerinti szamvitel konyv szerinti érték meghata-
rozasanak valtozasait vizsgaljuk meg 1991 és 2008 kozott.

Az értékelés soran a cél a vagyontargyak értékének meghatarozasa, amely torténhet a
vagyonrészek értékének meghatarozasaval (analitikus értékelés), illetve a vagyonré-
szeket mitkodtetd vallalkozas értékének meghatarozasaval (globalis értékelés). Baricz
az analitikus értékeléssel kapcsolatban ugy fogalmaz, hogy az értékelés 1ényegében
egy kétiranyli munkat foglal magaban. Egyrészt jelenti az un. kozvetlen értékelést,
azaz a mennyiségben felvett anyagi javak pénzértékre torténd atszamitasat, masészt az
un. kozvetett értékelést, azaz a mennyiségi felvételt nem igényld anyagi és nem anyagi
javak pénzértékének esetleges modositasat. Az analitikus értékelési eljarasok ezek utan
tovabb csoportosithatdéak aszerint, hogy egyedi vagy csoportos értékelési eljarasrol
beszéllink. [Baricz, 1994.]
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Az egyedi értékelési eljarasokat aszerint lehet megkiilonboztetni, hogy az eszkozok és
forrasok pénzértékre atszamitasat az idéhorizont milyen éaraival vagy részértékeivel
végezzik:

— bekertilési aron, amely az értékelés targyatol és idopontjatol fiiggden lehet:

e beszerzési ar, azaz a vasarolt eszkozok megszerzésének idopontjaban érvénye-
siild piaci ar, amely tartalmazza az engedményekkel csokkentett, felarral novelt
vételarat, a beszerzési mellékkoltségeket, illetve a potlolagos beszerzési koltse-
geket,

o cldallitasi ar, azaz a sajat eldallitasu eszkozok eldallitdsanak iddpontjaban érvé-
nyesiild ara, amely magaba foglalja az eszkoz részleges vagy teljes koltségét,

e névérték, amely a mennyiségi felvételt nem igényld eszk6zok és forrasok mult-
beli pénzértéke,

e konyv szerinti érték, amely egy eszkoz, illetve egy forras konyvelés eredmény-
képpen kialakult értéke, azaz az eszkdzoknek, forrasoknak a mérlegdsszeallitas
id6pontjara aktualizalt multbeli ara.

— fordulonapi aron, amely a vallalkozés piaci pozicidjatol fiiggden lehet:

e utanpotlasi ar, amelyen egy eszkoz a mérlegkészités napjan megszerezhetd (be-
keriilési ar), illetve eldallithato (eléallitasi koltség),

e cladasi ar, amelyen egy eszk6z a mérlegkészités napjan értékesithetd.

Mennyiségileg szamba nem vehetd eszkozok, forrasok esetében a konyv szerinti

értéket kell hozzairassal vagy leirassal napi értékre korrigalni.

— jovobeli aron, amely az eszk6zoknek és forrasoknak fiktiv, a jovobeli feladatok
alapjan tervezett ara.

A kis értekli homogén javaknal megengedett a csoportos €rtékelés, amely lehet fix ér-

ték eljaras, amely a csoport multban kialakitott értékét jeloli, illetve retrograd eljaras,

amely a csoport értékének jelenlegi értékbdl torténd visszaszdmitasa.

A vagyon, a sajat toke ¢és az idészak eredménye tehat aszerint valtozik, hogy milyen

értékelési eljarast alkalmaznak az eszk6zok és forrasok értékelésénél. Az értékelési

eljarasok és a vagyon, a sajat toke €s az eredmény értéke kozotti elméleti Osszefiiggést
az értékelési elv fejezi ki:

— a realizacids elv érvényesiil a multbeli bekeriilési aron torténd értékelés soran —
ez az értékelési elv az eredmény megallapitasanak ad elsérendii fontossagot,

— az id6éérték elv esetén az eszkdzok, forrasok értékelése fiktiv, a valosdgban érvé-
nyesilo jelenlegi aron torténik — ez az értékelési elv a vagyon €s a sajat toke meg-
hatdrozasanak ad proiritast,

— az lzemgazdasagi becsérték elve a jovobeli érték valtozasok meghatarozasara he-
lyezi a hangsulyt — ez az értékelési elv a vagyon, a sajat toke és az eredmény fiktiv
értékét adja meg a jovobeli feladatok €s koriilmények tiikrében. [Baricz, 1994.]
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A harom értékelési elv koziil a pénziigyi szamvitel gyakorlatdban elterjedt, alkalmazott
a realizacios elv, illetve az idéérték elv, mellyel kapcsolatban a szakirodalom a kovet-
kez6 értékmodelleket kiillonbozteti meg:[Balazs et al., 2006., 245-246 o.]

— bekertilési érték modell (cost model) — a realizacids elvnek megfeleld modell —,
amely azt fogalmazza meg, hogy az eszkozoket a konyvekben a bekertilési értékii-
kon kell kimutatni, csokkentve azt a halmozott értékcsokkenés és halmozott érték-
vesztés miatti veszteség 0sszegével. A modell megengedi a kordbban elszdmolt ér-
tekcsokkenés, értékvesztés pozitiv értékkorrekciojat is, de csak a bekeriilési érté-
kig, azaz amennyiben az eszkoz valos értéke'” a bekeriilési értéket meghaladja, ugy
az csak részben keriil bemutatésra.

6. abra: Bekeriilési érték modell miikodése

BEKERULESI ERTEK

Ertékvesztés, terven !
faliili &rtékeeikkende |

________________________

- J
Y

konyv szerinti érték

konyv szerinti érték

sajat szerkesztés

— atértékelési modell (revaluation model) — a realizacids elvnek megfeleld modell —,
amely alkalmazasa esetén a befektetett eszkdzok valamely tételét — amelynek valos
értékét megbizhatdéan meg lehet hatdrozni — az atértékelés idépontjdban megallapi-
tott valds értéken kell nyilvantartani, csokkentve azt a halmozott értékcsokkenés €s
halmozott értekvesztés miatti veszteség 0sszegével. Ez a modell tulajdonképpen a
bekeriilési modelltdl abban kiilonbozik, hogy mar megengedi a korabban elszdmolt
értékesokkenés, illetve értékvesztés Osszegét meghalado pozitiv értékkorrekcid ki-
mutatdsat, de csak a sajat tékével szemben elszamolva.

15 A valos értéken torténé értékelés 2000-t61 valt elfogadott gyakorlatta, azota a piaci arat felvaltd értékként mar
szamos standard hasznalja. [Kapasiné, 2006., 391.-395. o.]
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7. abra: Atértékelési modell miikodése

BEKERULESI ERTEK

Tttt TTTeTTmTTTTT T
Ertékvesztés, terven !
feliili értélecikkende

________________________

- J

konyv szerinti érték

konyv szerinti érték
sajat szerkesztés
— valdsértéek modell (fair value model) — az idéérték elvnek megfelelé modell —,
amely a pénziigyi instrumentumok meghatarozott korében a pozitiv értékkorrekcio

kimutatasat az eredménnyel szemben is engedi elszdmolni. Az eredménnyel szem-
ben elszdmolt korrekcidkat mindig el kell végezni, igy bekeriiléskor is.

8. abra: Valosérték modell mukodése

BEKERULESI ERTEK

Negativ értékelési kii- i

lanhazet

________________________

- J

konyv szerinti érték

konyv szerinti érték

sajat szerkesztés

A tovabbiakban az éves beszdmolora vonatkozo szabalyok valtozasat vizsgaljuk, me-
lyek a bekertilési érték megallapitasara, illetve annak korrekcidjara vonatkoznak.
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2.3.1. Statikus mérlegelmélet a magyar gyakorlatban

Miikodo vallalkozasok esetén, ha a véllalkozas folytatasanak elve érvényesiil a konyv-
vezetés €s a beszdmolo készités sordn az dvatossag elve a dominans, az alkalmazott
alapvetd mérlegértekelési eljaras a dinamikus mérlegelmélet, amely soran az eredmény
megallapitasa a legfontosabb cél, de a vallalkozds vagyondnak redlis megallapitasa
nem jellemzd. Azért emeljiik ki hogy alapvetd, mivel a miikodd vallalkozasok altal
alkalmazott értékelési eljarasok is mutatnak statikus jegyeket — az év végi kotelezd
értékvesztés, terven feliili értékcsokkenés, vagy éppen azok visszairasanak elszamola-
saval —, illetve az organikus elméletnek megfeleld dudlis értékeléshez hasonld elsza-
molasokat is.

A specialis céghelyzetekben, vagyis cégalapitaskor, illetve amikor a vallalkozas foly-
tatasanak elve nem érvényesiil, az elsédleges szempont a vagyon minél pontosabb
megallapitasa — igy a valodisdg elvének erdsddésével — a statikus mérlegelméletnek
megfelelden torténik az értékelés. A specialis céghelyzetekben készitendd kimutatdsok
a kovetkezok:

— az elbtarsasagi mérleg,

az atalakulas esetén készitendé mérleg (feltéve hogy az a cég megsziinésével jar),

— avegelszamolasi zaromérleg,

— a felszamoldasi zaromérleg.

A kovetkezdkben a gazdasagi tarsasagok esetében alkalmazand6 fontosabb szabalyo-
kat foglaljuk 0ssze, ezen kritikus mérlegekre vonatkozdan.

2.3.1.1. Elotarsasdag mérlege

A teriiletre vonatkozo szamviteli szabalyokban lényegi valtozas nem tortént, mig az
egyéb jogszabalyok — foként az utobbi idében — tobbszor véltoztak.'®

Az Ujonnan alapitott vallalkozas alapitasanak idépontjatol

— létrejottének (a cégjegyzékbe vald bejegyzésnek), vagy

— acégbejegyzes iranti kérelem jogerds elutasitasanak, vagy a cégbejegyzeési kérelem

visszavonasanak jogerdre emelkedésének napjaig,

mint mérlegfordulonapig terjedd iddszakra is a szdmviteli torvény szerinti konyvveze-
tési €s beszamolasi kotelezettség terheli. A szamviteli torvény 135. § (2) bekezdése
eldirja, hogy a mérlegforduldonapot kovetd 90 napon beliil konyvvezetéssel alatdmasz-

1 A gazdasagi tarsasagokrol sz6016 torvény mellett az elétarsasagi idészakra vonatkozé legfontosabb jogszabaly-
ok a cégnyilvanossagrol, a birdsagi cégeljarasrol és a végelszamolasrol szol6 2006. évi V. torvény, a szamvitel-
r6l sz616 2000. évi C. torvény, illetve az ad6zés rendjérdl sz616 2003. évi XCII. torvény.
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tott beszamolot kell késziteni — ha a konyvvizsgélat kotelezd, akkor auditaltatni — nyil-
vanossagra kell hozni, illetve kozz¢ kell tenni.

Ha a tarsasagot a cégnyilvantartasba nem jegyzik be, mert a cégbirdsag a cégbejegyzé-
si kérelmet elutasitja, vagy mert a tulajdonosok a bejegyzési kérelmiiket visszavonjak
az eldtarsasagi beszamolo elkészitését kovetden a jogutdd nélkiili megsziinés — azon
beliil is a végelszamolasi eljaras — szabalyai szerint kell elszdmolni az eldtarsasagi id6-
szak hitelezdivel és az alapitokkal a 135. § (5) bekezdése alapjan.

Mind a szdmviteli torvény valtozasait, mind pedig a végelszamoladsra vonatkozo szaba-
lyokat a kés6bbi fejezetekben tekintjiik at, itt a teriiletre vonatkozd egyéb jogszabaly-
okbdl eredd fontosabb valtozasait emeljiik ki.

Az elOtarsasagi id6szak konyvvizsgalata szempontjabol kiemelt tertilet a vagyoni hoz-
zdjarulas. Gazdasagi tarsasag alapitdsahoz a gazdasagi tarsasagokrol szolo 2006. évi
IV. torvény 13. § (1) bekezdése alapjan valamennyi tag vagyoni hozzajaruldsa sziiksé-
ges, mely lehet:

— pénzbeli hozzajarulas, illetve

— nem pénzbeli hozz4jarulas.

A vagyoni hozzéjarulas legkisebb mértékét azoknal a tarsasagoknal, amelyek korlato-
zott felel6sséggel mitkodnek meghatarozza a gazdasagi tarsasagokrol szolo torvény. '’
Az Gjonnan alapitott tarsasagok esetében nincs kotelezd eldirds a pénzbeli €s a nem
pénzbeli vagyoni hozzajarulas ardnyara vonatkozoan, vagyis gazdasagi tarsasag kiza-
rélag nem pénzbeli vagyoni hozzdjarulassal is alapithato.

A pénzbeli hozz4ajarulassal kapcsolatban értékelési problémak nem mertilnek fel, ezek
multbeli ara és jelenlegi ara egybeesik. A nem pénzbeli hozzdjarulas esetén, amennyi-
ben az apport immateridlis joszag, vagy nem 1) eszkdz, az értékének megallapitisa
kérdéses. [Baricz, 1994., 75. 0.]

Azt, hogy mi tekintheté nem pénzbeli hozzajarulasnak a gazdasagi tarsasagokrol sz6lo
torvény 13. § (2) bekezdése az altalanos szabalyok kozott fogalmazza meg, igy az le-
het barmilyen vagyoni értékkel rendelkezé dolog, szellemi alkotdshoz fiiz6d6 jog,
egyéb vagyoni értékii jog, elismert vagy birdsdgi hatdrozaton alapuld kovetelés, vi-
szont a tag munkavégzésre vagy mas személyes kozremuikodésre, illetve szolgaltatés
nyUjtasara iranyulo kotelezettségvallalasat nem pénzbeli hozzajarulasként nem lehet
figyelembe venni.

7 fgy korlatolt feleldsségii tarsasag esetében a torzstéke Osszege nem lehet kevesebb Gtszazezer forintnal
(114. § (1)), zartkorien miikodo részvénytarsasag alaptékéje nem lehet kevesebb 6tmillié forintnal (207. § (1)),
nyilvanosan miikodo részvénytarsasag alaptokéje nem lehet kevesebb huszmillio forintnal. (288. § (1))
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3. tablazat: A nem pénzbeli hozzajarulas tartalmanak osszehasonitasa

1997. évi CXLIV. Gt. alapjan 2006. évi IV. Gt. alapjan
Kkt., Bt. |K06z0s szabalyok kozott nem tar-
talmazott apport meghatarozast
Kft. Barmilyen vagyoni értékkel ren-
delkez6, végrehajtds ala vonhato
forgalomképes dolog, szellemi al-
kotas, vagyoni értékii jog, amelyet
utdbb a gazdasagi tarsasag harma-
dik személy hozzéjaruldsa nélkiil
ruhdzhat 4t.

Rt. Barmilyen vagyoni értékkel ren-
delkezé dolog, szellemi alkotas,
valamint vagyoni értékii jog, illetve
az ados altal elismert, vagy jogerds
bir6sagi hatarozaton alapuld kove-
telés.

Ujvari, 2006. alapjan

Barmilyen vagyoni eértekkel ren-
delkez6 dolog, szellemi alkotashoz
fiiz6d6 vagy egyéb vagyoni értékii
jog - ideértve az adods altal elismert
vagy jogerds birdsagi hatarozaton
alapulo6 kovetelést is.

Az apport értékelése az alapitok feladata, amelyet fliggetlen konyvvizsgalo, vagy

szakértd vizsgal feliil, mely szabaly aldl harom kivételt fogalmaz meg a torvény:

— korlatolt felelosségii tarsasag esetében a 114. § (3) bekezdése alapjan nincs sziikség
az apport értekének feliilvizsgalatara, ugyanis a tagok a tarsasagi szerzodésben ma-
guk allapodnak meg, és kiilon nyilatkoznak az értékelés szempontjairdl és az ap-
port értékérol,

— a209. § (2) bekezdese rogziti, hogy zartkoriien miikodd részvénytarsasag esetében
sem sziikséges az apport értékét igazoltatni fliggetlen konyvvizsgdld vagy mas
szakérd jelentése Utjan, amennyiben az azt nyujtod részvényes az apport értékét tar-
talmazd — harom honapnal nem régebbi — éves beszamoloval rendelkezik, vagy az
apport olyan értékpapirokbdl all, melyek piaci értéke egyertelmiien megallapithato.

A kordbban beszerzett vagyontargyak az el6tarsasagi mérlegben elvileg szerepeltethe-

téek lennének multbeli értéken, illetve jelenlegi értéken. Amennyiben multbeli értéken

szerepeltetjiik a vagyontargyat, és ez alacsonyabb a jelenlegi értékénél akkor a mér-
legben rejtett tartalék jelenik meg, ami a késdbbiekben — példaul az apport értékesitése
soran — az eredményben realizadlodik. Az apportald tulajdoni részesedése kisebb lesz
annal, mint amit ténylegesen nyujtott, és a rejtett tartalékbal is kisebb mértékben fog
részesedni. [Baricz, 1994., 176. o.] Mivel a 2006. évi IV. torvény 13. § (4) bekezdése
kimondja, hogy a nem pénzbeli hozzajarulast szolgaltato tag — 5 éves jogvesztd hatar-
1d6n beliil — koteles helytallni azért, hogy a tarsasagi szerzédésben megjelolt érték nem
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haladja meg a nem pénzbeli hozzdjarulasnak a szolgaltatds idején fennallo értekét,
ezért az elébbi gondolatmenet inverze csak elvi lehetéség. '

2.3.1.2. Atalakulé tarsasig mérlege

A gazdasagi tarsasagok megsziinésérdl a cégbejegyzeésbdl valo torlés utdn beszéliink.
A megsz{inés eseteit az alabbi két csoportba sorolhatjuk:

9. abra: A gazdasagi tarsasagok megsziinésének fajtai

Gazdasagi tarsasagok megsziinése

/\

Jogutddlassal Jogutddlas nélkiil

v v

Atalakulasok Felszamolasi eljaras

Megsziintetési eljaras

Végelszamolasi eljaras

sajat szerkesztés

Atalakuldson a gazdasagi tarsasagok jogutodlassal torténd megsziinését, illetve ennek
sordn cégforma, vagy cégszdm valtozasaval valo 0j tarsasag alapitasat értjiik, melynek
a tarsasagok tarsasagi formajanak valtozasa, a gazdasagi tarsasagok egyestilése, illetve
a gazdasagi tarsasagok szétvalasa mindsiil. A gazdasagi tarsasag mas gazdasagi tarsa-
sdggé valo atalakulasa sordn a gazdasagi tarsasag alapitdsara vonatkoz6 szabalyokat
kell alkalmazni, de ezen tdl az atalakulas kozos, valamint — az adott tarsasagi formara
vonatkozo — specidlis atalakuldsi normait is szem el6tt kell tartani, miként azt a gazda-
sagi tarsasagokrol szol6 térvény 69. § (1) bekezdése rogziti."

'8 Amennyiben az értékelés sordn a ténylegestél magasabb értéken szerepeltetnénk a vagyontargyat, akkor a
késébbiekben — példaul az apport értékesitése sordn — veszteség jelentkezne, és a nyu;jto tulajdoni aranya is indo-
kolatlanul magasabb lenne.

19 A gazdasagi tarsasagok egymas kozti atalakulasardl és egyéb szervezeti valtozasair6l elszor az 1989. évi
XIII. toérvény fogalmazott meg eldirasokat. Ezeket az atalakuldsi szabalyokat emelte be 1992. augusztus 27-i
hatallyal — részben médositva és kiegészitve — az 1988. évi VL. térvény VIII. fejezetébe — vagyis a torvény kiilo-
nos részébe — az 1992. évi LV. torvény. A gazdasagi tarsasagokrol szolo 1997. évi CXLIV torvény viszont sza-
balyaival ujrafogalmazta a gazdasagi tarsasagok atalakulasi eldirasait. A rendelkezések bovitették a gazdasagi
tarsasdgok szervezeti valtozasainak korét, életszertibbé tették a szabalyozast és erdsitették a hitelezok védelmét.
A jelenleg hatalyos, atalakulasra vonatkozé altalanos szabalyokat a gazdasagi tarsasagokrol szold 2006. évi IV.
torvény, mig az alkalmazando szamviteli eljarasokat a szamvitelr6l sz6l6 2000. évi C. torvény tartalmazza.
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10. abra: Az atalakulasok esetei

Atalakulasok
-
Atalak‘ulés Egyesiilés SZL;Vélés
Tarsasagi formavaltozas miatt Beolvadas Osszeolvadas Kiilonvalas Kivalas
sajat szerkesztés
2.3.1.2.1.  Atalakulas tarsasagi forma valtassal

A beszamolora vonatkozd szabalyokat a szamviteli torvény rogziti, igy a 138. § (1)
bekezdése alapjan az atalakuld gazdasagi tarsasagnak (jogelddnek) — a tarsasag leg-
fobb szerve altal meghatarozott mérlegfordulonapra, amely nem lehet késébbi idpont,
mint az atalakuldsrol valdo masodik dontés idopontja — vagyonmérleg-tervezetet kell
késziteni. A gazdasagi tarsasdgokrol szo6ld torvény megengedi a 73. § (2) bekezdésé-
ben, hogy az atalakuld gazdasagi tarsasag vagyonmérleg-tervezeteként a szamviteli
torveény szerinti beszamolot hasznaljak fel abban az esetben,

— ha annak fordulénapja az atalakuldsrol valé masodik dontés idépontjat legfeljebb
hat honappal elézte meg, valamint

— atarsasag nem ¢l az atértékelés lehetdségével .

A szamviteli térvény 136. § (4) a) pontja kimondja, hogy az atalakul6é gazdasagi tarsa-

sdg vagyonmérleg-tervezetét haromoszlopos formédban kell elkésziteni oly mddon,

hogy:

— az elsd oszlop tartalmazza eszkozeinek és kotelezettségeinek, ezek kiilonbozete-
ként a sajat tokének a konyv szerinti értéket,

— amasodik oszlop tartalmazza az atértékelési kiilonbozetet, amennyiben az atértéke-
1és lehetSségével él a gazdasagi tarsasag. Atértékelni csak a jogeldd gazdasagi tar-
sasag eszkozeit €s forrasait lehet, az eszkozdket piaci értékiikon, a kotelezettsége-
ket az elfogadott, illetve a varhato 6sszegben kell a vagyonmérlegben szerepeltetni.
Amennyiben az atalakulo szervezet €It atértékelési lehetdségével, vagyonanak va-
gyonmerlegben kimutatott piaci értéke a 138. § (4) bekezdés szerinti eljarassal ha-
tarozhato meg:

2 Az atalakuld gazdasagi tarsasag vagyonmérleg-tervezete helyett a kordbbi gazdasagi tarsasagokrol szolo tor-
vény enyhébb szabalyokat fogalmazott meg, hiszen nem irta el6 az atértékelésre vonatkozo tilalmat.
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e ha az Osszevont atértekelesi kiillonbozet negativ, mert a vagyont dsszességében
leértekelték, akkor a kiilonbozettel a toketartalék pozitiv dsszegéig a toketarta-
1€kot, azt meghaladdan pedig az eredménytartalékot kell csdokkenteni;

e ha az Osszevont atértékelési kiilonbdzet pozitiv, mert a vagyont dsszességében
felértékelték, akkor a kiilonbozettel novelni kell a toketartalékot.

11. abra: Atértékelés vagyonértékelés modszerével

A sajat toke helyesbitése a jogeldod vagyonmérleg-tervezetében
kimutatott atértékelési kiilonbozettel

N

- +

. T

Toketartalékot, majd az I
. e : Téketartalékot noveli
eredménytartalékot csokkenti v

sajat szerkesztés

Az atértékeléssel tarsasagi formavaltas esetében célszerii €lni inflacios idészakban,
mivel eszkodzei és sajat forrasai az 0j lizlet- és termeléspolitika kdvetkeztében leér-
tekelddhetnek vagy felértékelddhetnek. [Baricz, 1994., 178-179. o.]

2005. januar 1-jéig a tarsasag vagyonanak vagyonmérlegben kimutatott (piaci) ér-

téke a jelenleg hatdlyos mellett, az aldbbi eljardsok egyikével is meghatdrozhato

volt, de — a nemzetkdzi eldirasokkal 0sszhangban — atalakulaskori ,,belsé” tlizleti
vagy cégérték kimutatisara ma mar nincs lehetdség:

e az eszkdzok és a kotelezettségek értékét konyv szerinti értéken allitjak be a va-
gyonmérlegbe, a tarsasdg vagyonértékét az un. lizletértékelés modszerével hata-
rozzak meg,

e az eszkozok ¢€s a kotelezettségek piaci ertekét egyedileg allapitjak meg, a tarsa-
sag vagyoneértékét az lizletértékelés modszerével hatarozzak meg.

Az atértékeléskor keletkezd kiilonbozetet — eldjelétdl fiiggden — a vagyonmérleg-

ben az eszkozok kozott Tlzleti vagy cégeértekként, illetve a forrasok

— pontosabban a passziv id6beli elhataroldsok — kdzott negativ ilizleti vagy cégér-

tékként kellett kimutatni.>'

! Negativ kiilsnbozet esetén elsd 1épésben a kiilonbozetbdl az immaterilis javak, a targyi eszkozok, valamint a
készletek mérlegértékét kellett aranyosan csokkenteni, majd az esetleg még fennmarado kiilonbozetet kellett a
passziv idébeli elhatarolasok kozott negativ iizleti vagy cégértékként a vagyonmérlegbe beallitani.
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s

A vallalat jovedelemtermeld képesség modszerével torténd értekelésének kozponti

kérdése a vallalat egésze lizleti értékének a meghatarozasa volt, amelyet altalaban a

vallalkozéds jovObeni jovedelemtermeld képességének az értékelés iddpontjara

diszkontalt értékével azonositottak, azaz a diszkontalt cash flow-n alapulo értékelé-

st modszert hasznaltak (DCF moddszer). Emellett a vallalat tizleti értékének megal-

lapitasara alkalmazhaté volt mas modszer is, igy példaul a Balanced Score Card
rendszer vagy az EVA mutatd. [Adorjan et al., 2004.]

— a harmadik oszlop a kettd egyiitteseként a vagyonértékelés szerinti értéket mutatja,

ebben az oszlopban a sajat téke csak jegyzett tokébdl, téketartalékbol, eredmény-
tartalékbol (ez utdbbi negativ eldjelil is lehet) és lekotott tartalékbol allhat.

12. abra: Vagyonmérleg-tervezet a jogelod gazdasagi tarsasagnal

Konyv szerinti Atértékelési Vagyonértékelés szerinti

érték kiillonbozet érték

sajat szerkesztés

A szamviteli torvény 136. § (4) b) pontja eldirja, hogy az atalakulassal 1étrejovo jog-

utod gazdasagi tarsasag vagyonmérleg-tervezetét oly modon kell elkésziteni, hogy a

kovetkezodket tartalmazza:

— az elsd oszlop a jogeldd gazdasagi tarsasag(ok) vagyonat (eszkozeit, kotelezettsé-
geit, a kettd kiilonbozeteként a sajat tokét).

— a masodik oszlop a "kiilonbozeteket", azaz az atalakulashoz kapcsolodo tulajdo-

nosvaltozasok miatti eszkoz €s forras valtozasokat (139. § (2)):

az atalakuldssal egyidejlileg belépd 0j tagok (részvényesek) pénzbeli és nem
pénzbeli (vagyoni) hozzajarulasat eszk6zonként, és ezzel azonos értékben a sa-
jat toke (jegyzett toke, tOketartalék) létesitd okirat szerinti ndvekedését — tehat
nem azt az Osszeget amit a teljesitettek, hanem amit vallaltak — kell bemutatni;
az atalakulas feltételeként meghatarozott, a meglévo tagokat (részvényeseket)
terheld, potldlagosan teljesitendd pénzbeli és nem pénzbeli (vagyoni) hozzéja-
rulast eszkdzonként, és ezzel azonos értékben a sajat toke (jegyzett toke, tOke-
tartalék) 1étesitd okirat szerinti ndvekedését;

az atalakuléssal 1étrejovo gazdasagi tarsasdgban részt venni nem kivano tagok
(részvényesek) részére kiadasra keriild eszkozoknek és kotelezettségeknek a
vagyonmérleg-tervezet szerinti értékét, és ezek kiilonbozetével azonos értékben
a sajat toke (jegyzett tOke, toketartalék, eredménytartalék) 1étesitd okirat szerin-
ti csokkenését.

a ,.kiilonbozetek™ oszlop szolgél a torvényben kiilon nem nevesitett egyéb téte-
lek rendezésére is.
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— a harmadik oszlop a ,,rendezést”, azaz a sajat toke egyes elemei kozott végrehajtott
atrendezéseket tartalmazza. A vagyonmérleg-tervezetben a sajat tokének jegyzett
tokére, tOketartalékra, eredménytartalékra €s lekotott tartalékra torténd megosztasa
soran a gazdasagi tarsasagokrol szolo torvény, illetve a szamviteli torvény eldirdsai
szerint kell eljarni, azzal a megkotéssel, hogy a jegyzett tOke 0sszege nem halad-
hatja meg a lekotott tartalékkal csokkentett sajat tOke Osszegét.

— a negyedik oszlop ezek egyiitteseként a jogutdod gazdasagi tarsasdg(ok) vagyonat
(eszkozeit, kotelezettségeit, a kettd kiillonbozeteként a sajat tokét), ahol a 140. § (1)
bekezdése alapjan kizardlag pozitiv sszegben szerepelhet a jegyzett toke, a toke-
tartalék, az eredménytartalék és a lekotott tartalék.

13. abra: Vagyonmérleg-tervezet a jogutod gazdasagi tarsasagnal

Atalakuld jogelod va- R , Atalakulassal létrejott
L Kiilonbozetek Rendezés . .
gyona piaci értéken jogutdéd vagyona

sajat szerkesztés

2007. januar 1-jéig korlatolt feleldsségli tarsasdgga, kozhasznl tarsasaggd vagy rész-
vénytarsasagga valo atalakulas esetén az atalakuldssal 1étrejovo gazdasagi tarsasag
vagyonmérleg-tervezetében jegyzett tokén feliili vagyonként kellett figyelembe venni
azoknak a vagyontargyaknak — a sajat tOke és a vagyonmérleg-tervezet szerinti mér-
legf60sszeg ardnyaban szamitott — értékét, amelyek a jegyzett tOkében nem vehetdk
figyelembe mert nem voltak forgalomképesek™, illetve csak harmadik személy hozza-
jéarulasa alapjan voltak atruhazhatdak.

Szigoritotta az 0j torvény a konyvvizsgalo fiiggetlenségére vonatkozo kritériumokat is
azzal, hogy a vagyonmérleg-tervezetek auditaldsara az a konyvvizsgaldé sem jogosult,
aki a vagyonmérleg-tervezetek fordulonapjat megeldzo 2 iizleti évben a tarsasag sza-
mara konyvvizsgalatot végzett, vagy a nem pénzbeli hozzajarulés értékelését ellendriz-
te.

A végleges vagyonmérlegre vonatkozo szabalyokat a 141. § tartalmazza.
Az atalakulassal 1étrejovo gazdasagi tarsasag a cég bejegyzesét kovetd 90 napon beliil
mind a jogeldd gazdasagi tarsasdgra, mind a jogutod gazdasagi tarsasagra vonatkozoan
a cégbejegyzés napjaval, illetve a tarsasag altal az atalakulds idépontjaként meghataro-

2 A forgalomképesség harom lényegi kritériuma, hogy az adott dolog:
— vagyoni értékkel rendelkezzen,
— végrehajtas ala vonhato legyen,
—  harmadik személy hozzajarulasa (engedélye) nélkiil atruhazhato legyen.
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zott nappal koteles végleges vagyonmérleget €s végleges vagyonleltart késziteni, €s a

cégbirosagon letétbe helyezni:

— az atalakulds soran megsziin gazdasagi tarsasag a végleges vagyonmérleg elkészi-
tését megeldzden koteles az atalakulas napjaval — mint mérlegfordulonappal — ana-
litikus és f0konyvi nyilvantartasait lezarni, a szamviteli torvény szerinti tevékeny-
ség lezard beszamolojat elkésziteni, amennyiben sziikséges akkor auditaltatni, majd
elfogadott beszamolot a szamviteli torvény szerint letétbe helyezni, illetve kdzzé-
tenni.

— az atalakulassal 1étrejovo tarsasagnak konyvviteli nyilvantartdsait a végleges va-
gyonmérleg, valamint az azt aldtdmasztdé vagyonleltdr alapjan kell megnyitnia.
Az eszk6zok bekertilési értékének a vagyonleltarban 1évo értéket kell tekinteni, igy
konyv szerinti értéken vald atalakulas esetén a nyilvantartdsi érték, vagyonértéke-
1éssel végrehajtott atalakulasnal a moédositott nyilvantartési érték lesz a nyito érték.

2.3.1.2.2.  Atalakulas egyesiiléssel

A 135. § (5) bekezdése szerint az egyesiilé gazdasagi tarsasagok vezetd tisztségviseldi

— miutan a tarsasag legfébb szerve mindegyik gazdasagi tarsasag esetében az egyesii-

1és mellett foglalt allast — elkészitik a tervezeteket. A vagyonmérleg-tervezeteket kii-

16n-kiilon kell elkészitenie a jogeldd szervezeteknek, vagyis:

— beolvadas esetében a beolvado, illetve az dtvevd gazdasagi tarsasagnak,

— 0sszeolvadas esetében az egyesiild gazdasagi tarsasagoknak.

A jogeldd gazdasagi tarsasdgok vagyonmérleg-tervezetére vonatkozo — 137. § (2) be-

kezdésében szerepld — specidlis eldirds, hogy beolvadas esetében az atvevd gazdasagi

tarsasdgnal nem lehet az eszkozoket és a kotelezettségeket atértékelni, mivel csak a

jogutddlassal megsziing tarsasagok esetében alkalmazhat6 a vagyonatértékelés. Egyéb

esetben véleményiink szerint nagyon fontos az atértékelés végrehajtasa, hiszen ezaltal

a régi tulajdonosok 1j tarsasagban 1évo tulajdoni részesedése pontosabban hatarozhato

meg.

A jogutod gazdasagi tarsasdg vagyonmérleg-tervezetében az altalanos eldirasoktol el-

téré — 139. § (4)-(5) bekezdésében rogzitett — szabalyok vonatkoznak a ,kiilonboze-

tek oszlopra, ahol a kdvetkezd tobblet szabalyoknak kell eleget tenni:

— ki kell vezetni az egyesiilé gazdasagi tarsasagok vagyonmérleg-tervezeteiben sze-
repld, egymassal szembeni koveteléseket, kotelezettségeket, illetve idObeli elhata-
rolasokat;”

» Az azonos jogeimii koveteléseket, kotelezettségeket egymassal szemben kell megsziintetni, ha értékiik nem
egyezik meg, akkor a kiilonbozet az eredménytartalékot modositja.
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Osszeolvadas esetében a gazdasagi tarsasagok, illetve a beolvado tarsasag visszava-
sarolt sajat részvényeit, iizletrészeit be kell vonni;

amennyiben érdekeltségi viszonyban allo tarsasagok egyesiilnek, akkor az atalaku-
las folyamataban kell megsziintetni a kdlcsonos vagy egyiranyu érdekeltségi kap-
csolatot jelentd tulajdoni részesedéseket.

14. abra: Beolvadassal 1étrejovo gazdasagi tarsasag vagyonmérleg-tervezete

Jogeloii\lflz;;fgxonzertﬁksles Sze- Atalakulassal
11 sszeghe Kiilonbozetek Rendezés | létrejovo tarsa-
Beolvado c . A
- e Atvevo sag
tarsasag
Atértékelt Konyv szerinti| —  beolvado visszavasarolt sajat
vagy konyv érték részvényének bevonasa
szerinti érték —  kiszlirendd részesedésekhez
kapcsolodo iizleti vagy cégér-
ték
—  lizleti kapcsolat miatt fennalld
kovetelések, kotelezettségek

sajat szerkesztes

15. abra: Osszeolvadassal 1étrejovo gazdasagi tarsasag vagyonmeérleg-tervezete

Jogelod vagyonértékelés Atalakuldssal
/L 0SSz Euh TN Kiilonbozetek Rendezés |  létrejové
Osszeolvad6 | Osszeolvadé tarsasig

tarsasag I. tarsasag II.
Atértékelt Atértékelt —  Osszeolvado tarsasagok
vagy konyv | vagy konyv visszavasarolt sajat
szerinti érték | szerinti érték részvényének bevonasa

—  kisziirend?6 részesedé-
sekhez kapcsolodo iz-
leti vagy cégérték

— lizleti kapcsolat miatt
fennalld kovetelések,
kotelezettségek

sajat szerkesztés

Végleges vagyonmérlegre vonatkoz6 — 141. § (3) bekezdésében talalhatd — specidlis
eldiras anndl az atalakuld gazdasagi tarsasagnal, amely az atalakulds soran nem sziinik

meg (beolvadasnal az atvevo):

végleges vagyonmérlegét a folyamatos konyvelés adatai alapjan késziti el,
analitikus és fO0konyvi nyilvantartdsait nem zarja le, azokat folyamatosan koteles
vezetni,

az atvett-atadott eszkozoket-kotelezettségeket (ideértve a céltartalékokat €s az 1do-
beli elhatarolasokat is), ezek kiilonbozeteként a sajat tokét a folyamatos konyvelés
keretében — az atalakuléds idOpontjaval — rendezi.
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2.3.1.2.3.  Atalakulas szétvalassal

A szétvalas az iizletbdl torténd kiszallasnak az az esete, amikor a kivalo tulajdonos

vallalkozasban kivanja miikédtetni tOkéjét, de egy 1) vallalkozas keretében. Nem tar-

tozik az atalakulds korébe sem az lizletrész, részvény értékesités, sem pedig a kilépd

tulajdonosnak visszaadott vagyoni hozz4jarulas.

A szétvald gazdasagi tarsasagok vezetd tisztségviselo a 136. § (6) bekezdésének meg-

felelden — miutan a tarsasag legfobb szerve a szétvalas mellett foglalt allast — elkészi-

tik a tervezeteket. Az atalakuld szervezet vagyonmérleg-tervezetét meg kell bontani a

gazdasagi tarsasag legfobb szerve altal meghatarozott mdédon

— kivalas esetében a kivalassal 1étrejovo, valamint a valtozatlan tarsasadgi formaban
tovabbmiikodod gazdasagi tarsasag vagyonmérlegére,

— kiilonvalas esetében a kiilonvalassal 1étrejové gazdasagi tarsasagok vagyonmeérle-
geire.

A jogeldd gazdasagi tarsasag vagyonmérleg-tervezetére vonatkozo— 137. § (2) bekez-

désében szerepld — specidlis eldirds, hogy kivalas esetében a valtozatlan tarsasagi for-

maban tovabbmiikodd gazdasagi tarsasdgnal nem lehet az eszkdzoket és a kotelezett-

ségeket atértékelni.

16. abra: Kiilonvalo gazdasagi tarsasagok vagyonmérleg tervezete

Szétvalo gazdasagi tarsasag Kiilonvalo Kiilonvalo
Konyv 7 tarsasag L. tarsasag II.
A Atértékelési Vagyonértékelés Py Yy
szerinti vagyonértékelés | vagyonértékelés
., kiilonbozet szerinti érték ST PR
érték szerinti érték szerinti érték
sajat szerkesztés

17. abra: Kivalassal l1étrejovo gazdasagi tarsasag vagyonmérleg-tervezete

Valtozatlan formaban

Szétvalo tarsasag tovabb miikodo Kivalo tarsasag
gazdasagi tarsasag
Konyv szerinti érték Konyv szerinti érték Konyv szerinti érték
sajat szerkesztés

A jogutod gazdasagi tarsasdg vagyonmérleg-tervezetében az altalanos eldirasoktol el-
térd — a 138. § (3) bekezdésében szerepld — szabaly, hogy a masodik oszlopban, a , kii-
l6nbozetek™ kozott kell bemutatni a kivalassal 1étrejovo gazdasagi tarsasagnal — ha élt
az atértékelés lehetdségével — az atértékelési kiilonbozetet, szemben az egyéb atalaku-
lasokkal, ahol az atértékelési adatokat és kiilonbozetet mar az atalakuld gazdasagi tar-

sasag vagyonmérleg-tervezetében fel kell tiintetni.
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18. abra: Kivalo tarsasag vagyonmérleg-tervezete

Kivalo tarsasag ‘ 7 &
v e o . Atalakulassal létre-
vagyona konyv Kiilonbozetek Rendezés sl ,
By it jott jogutod vagyona
szerinti értéken

atértékelési kiilonbozet

sajat szerkesztés

Az 1) gazdasagi tarsasagokrol sz6l6 torvény mar megengedi a 86. § (2) bekezdésében,
hogy a kivalasra tigy keriiljon sor, hogy a tarsasagtdl megvalo tag a tarsasagi vagyon
egy részével mas, mar miikodo tarsasdghoz csatlakozik. Ekkor a kivalasban az atvevo
tarsasag is részt vesz €s e tekintetben a vagyonmérlegek — €s az azokat alatamaszto
vagyonleltarak — elkészitése soran a beolvadas szabdlyait is megfeleléen alkalmazni
kell.

Ez alapjan a jogeldd vagyonmérlegeket — mind az 4tadora, mind az atvevére — kdnyv
szerinti értéken kell 0sszeallitani, és atértékelnie csak a kivalonak lehet a jogutod va-
gyonmeérlegben a vagyonnak azt a részét amellyel kivalt.

19. abra: Kiilonvalo gazdasagi tarsasagok vagyonmérleg tervezete

Kivalo gazdasagi tarsasag tﬁ&tvevro Atalakuldssal
Konyv { alj.sasag PR i l1étrejott
A Atértékelési Vagyonértékelés konyv Kiilonbozet | Rendezés . )
szerinti s o, Do, jogutod va-
., kiilonbozet szerinti érték szerinti
érték ., gyona
értek
sajat szerkesztés

A végleges vagyonmérlegben — a 141. § (3) bekezdése szerint — az az atalakuld gazda-

sagi tarsasag, amely az atalakulds soran nem sziinik meg (kivalasnal a véltozatlan tér-

sasagi formaban tovabbmiik6do gazdasagi tarsasag):

— veégleges vagyonmérlegét a folyamatos konyvelés adatai alapjan késziti el,

— analitikus és fokonyvi nyilvantartasait nem zarja le, azokat folyamatosan koteles
vezetni,

— az atvett-atadott eszkozoket-kotelezettségeket (ideértve a céltartalékokat €s az 1d6-
beli elhatdrolasokat is), ezek kiilonbozeteként a sajat tékét a folyamatos konyvelés
keretében — az atalakulds idépontjaval — rendezi.

2.3.1.3. Végelszamolds mérlege

A cégjegyzékbe bejegyzett gazdalkodd szervezetek, a piaci élet szerepldi, amelyek
gazdasagi tevékenysegiikkel jogutdd nélkiili megsziinésiik esetén sem hagyhatnak fel
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minden elézmény nélkiil. Epp ezért a jogutdd nélkiili megsziinésnek mindig velejardja
a felszamolés vagy a végelszamolas.

A végelszamolas a jogutod nélkiili megsziinés azon esete, amelynek akkor van helye,
ha a cég fizetoképes, vagyis ha képes kielégiteni a hitelezék vele szemben fennallo
kovetelését.”

Végelszamolasra a kovetkezd moddokon keriilhet sor:

— acég Oonkéntes elhatarozasa alapjan:

e az altalanos, etalonként szolgdld eljarasi mod, melyet a végelszamolas kezdd
id6pontjatdl szamitott 3 éven beliil be kell fejezni (105. § (1)),

e az egyszeriisitett végelszamolas® — a jogi személyiség nélkiili gazdasagi tarsa-
sagok esetében — ha a tarsasag a végelszdmolds meginditasatol szamitott 120
napon beliil valamennyi tartozasat kifizeti (114. §),

— a cégbirdsag torvényességi felligyeleti eljarasban alkalmazott szankcidja révén, ez

az ugynevezett kényszer-végelszamolas (116. §).

A cégtorveny 98. § alapjan a gazdalkodo szervezet korabbi vezetdje koteles a végel-
szdmolas kezdd idépontjatol szamitott 45 napon beliil — és nem 30 napon beliil, mint a
korabbi szabalyozas alapjan — elkésziteni a végelszamolas kezdd 1dépontjat megel6zd
napra vonatkozo — szamviteli torvény alapjan készitett — tevékenységet lezaro besza-
moldt. A tevékenységet lezard beszamolot a jovahagyasra jogosult testiilettel el kell
fogadtatni, majd azt — kotelezd konyvvizsgalat esetén a fliggetlen konyvvizsgaloi je-
lentéssel egyiitt —, valamint az addzott eredmény felhasznaldsara vonatkoz6 hataroza-
tot a végelszamolas kezdd id6pontjatol szamitott 45 napon beliil nemcsak a végelsza-
molonak kell atadni, de letétbe kell helyezni és kozz¢ kell tenni.

A gazdalkodo6 szervezet a végelszamolas idOszaka alatt is koteles megfelelni a konyv-
vezetési kotelezettségnek, a végelszamold jogosult a szdmlarendet irdsban mddositani,
de a gazdasagi eseményeket csak gy lehet elszdmolni, mint a folyamatosan miik6do
vallalkozasoknal.

A 107. § (1) bekezdése eldirja, hogy a végelszamolo a tevékenységet lezard beszamold
mérlege — valamint az azt alatdmaszt6 leltar — alapjan végelszamoldsi nyité mérleget —
valamint nyito leltart — készit. A végelszamolas alatt all6 gazdalkodo konyvviteli nyil-
vantartasait a végelszdmolasi nyitd mérleg (nyit6 leltar) adatai alapjan nyitja meg, az

2 A fizetoképes, de tevékenységiiket megsziinteté gazdalkodo szervezetek végelszamolasanak szabalyait a cég-
nyilvanossagrol, a birdsagi cégeljarasrol és a végelszamolasrol sz616 2006. évi V. torvény, a Cégtorvény tartal-
mazza, az eljaras esetében alkalmazandé szamviteli feladatokat a szamviteli torvény, illetve a végelszamolas
szamviteli feladatair6l sz6lo 72/2006. (IV. 3.) kormanyrendelet szabalyozza. (Kordbban a 114/1997. (VIL. 1.)
korményrendelet, majd a 225/200 (XII. 19.) kormanyrendelet tartalmazta a szamviteli szabalyokat.)

% Az egyszeriisitett végelszamolas szabélyairé] kordbban a Gt. rendelkezett, és kimondta, hogy akkor folytathato
le, ha a tarsasag a végelszdmolas meginditasardl szol6 hatarozatatdl szamitott 30 napon beliil valamennyi tarto-
zasat kiegyenliti.
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eszk6zok €s azok forrdsai valtozésat érintd gazdasagi eseményeket a szamviteli tor-

vény, illetve a kormanyrendelet konyvvezetésre és bizonylatolasra vonatkozé eldirasai

szerint szamolja el.

Legteljebb 75 napon beliil a végelszdmolo a végelszdmolasi nyitdé mérleg (nyitd leltar)

adatait a hitelezk igénybejelentése, valamint a vagyoni helyzet felmérése alapjan

— sziikség szerint — korrigéalja, azaz korrigalt végelszamolasi nyitdé mérleget készit. En-

nek sordn — a vonatkozd kormanyrendelet 4. § alapjan — donthet:

— a végelszamolasi nyitd mérlegben (nyit6 leltarban) nem szerepld kovetelések, illet-
ve kotelezettségek felvételérdl, tovabba

— értékhelyesbités és értékelési tartalék,

— 1dobeli elhatarolas,

— értékvesztés, terven feliili értékcsokkenés,

— céltartalék elszdmolédsarol, az elszamolt 6sszegek modositasarol.

A végelszamol6 az eltérésekrdl (korrekciokrol) tételes — eszkdzonkénti-forrasonkénti

részletezésben — jegyzéket készit, €s az altala megallapitott eltérésekkel modositja a

végelszamolasi nyitd mérleg adatait. Az eltérésekkel a megnyitott konyvviteli nyilvan-

tartasok adatait kell mddositani, €s a mdédositasokat — az értékhelyesbités és az értéke-

1és1 tartalék Osszegét érintd tételek kivételével — a megfeleld koltség, eredményszam-

laval szemben kell elszdmolni. A korrigéalt végelszamolasi nyitd mérleg készitésekor a

konyvviteli nyilvantartasokat nem szabad lezarni.

20. abra: Korrigalt végelszamolasi nyité mérleg

Megnevezés Nyit6 adatok (£)Korrekciok Korrigalt nyité adatok

sajat szerkesztés a kormdnyrendelet alapjan

Ha a végelszamolas a meginditdsanak évében nem fejezddik be, a cégtorvény 104. §
(3) bekezdése ugy rendelkezik, hogy a végelszdmolo a szamviteli torvényben megha-
tarozott tizleti évenként koteles elkésziteni a szamviteli torvény szerinti beszamolot és
az adobevallast annak feltlintetésével, hogy a cég végelszamolas alatt all. Kordbban
ezeket a végelszamolas befejezésekor egyiitt kellett elkésziteni.

A 2000/72. kormany rendelet 7. § (2) bekezdése eldirja, hogy amennyiben a végel-
szamolas befejezésekor a végelszamolas alatt 4llo6 gazdalkodd konyvviteli nyilvantar-
tasaiban a forintban 1év6 pénzeszkozon kiviil egyéb eszkozok, a forrasok kozott kote-
lezettségek 1s szerepelnek, a végelszamolo koteles azokat tételesen piaci értéken érté-
kelni, a piaci értek €s a konyv szerinti érték kozotti, az eszkozok és a kotelezettségek
atértékelésébdl adodo kiillonbozetet pedig a rendkiviili raforditasok, illetve a rendkiviili
bevételek kozott — a konyvviteli szamlék zéardsa elétt — elszamolni. A piaci értéken
torténd értékelés elszamolasa eldtt a konyvviteli nyilvantartdsokban kimutatott érték-
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helyesbitést, illetve értékelési kiilonbozetet a megfeleld értékelési tartalékkal szemben

ki kell vezetni. A végelszamolasi idOszak utolso iizleti évérdl készitett szamviteli be-

szamolo mérlegében értékhelyesbités, illetve értékelési kiilonbozet, valamint értékelési
tartalék nem mutathat6 ki.

A vegelszamol6 a végelszamolas befejezésekor elkésziti €s — a konyvvizsgalo jelenté-

sével egyiitt — a legfébb szerv elé terjeszti jovahagyasra:

— avégelszdmolas utolso tizleti évérdl késziilt szamviteli torvény szerinti beszamolot,
amelynek mérlegében az eszkozok, illetve az esetleges kotelezettsegek piaci érté-
ken szerepelnek, €s a piaci értéken torténd értékelésnek az eredményre gyakorolt
hatdséat az eredménykimutatés tartalmazza,

— a vagyonfelosztasi javaslatot, amelyben a végelszamold dijanak mértékére is indit-
vanyt tesz,

— az addbevallasokat,

— a zardjelentést, a végelszdmolasi id0szak gazdasagi eseményeinek bemutatasarol
sz010 Osszefoglalo ertekelest,

— a cég vagyoni részesedésével miikodo jogalanyok, illetve a részvételével miikodd
tarsadalmi szervezetek, alapitvanyok sorsara vonatkozd javaslatot. (cégtorvény

111.§)

2.3.1.4. Felszamolas mérlege

A felszamolasi eljaras olyan eljaras, melynek soran a fizetésképtelen ados jogutdd nél-
kiil megsziinik, a hitelez6k koveteléseit meghatarozott modon részben vagy teljesen
kiegyenliti a felszamolas alatt készitett statikus mérleg alapjan.*

A felszamolasi eljarasnak két formdja van, az egyszerisitett (csédtorvény 63/B. §),
illetve a normal felszamolasi eljaras. Egyszerisitett felszamolasi eljaras akkor folytat-
hat¢ le, ha a véllalkozas vagyona a véarhato felszamolasi koltségek fedezetére sem ele-
gendd, vagy a nyilvantartasok, illetve a konyvvezetés elégtelensége miatt a ,,normal”
felszamolasi eljaras technikailag lebonyolithatatlan. Ebben az esetben a felszdmolo
kérelmére — mely kérelemnek tartalmaznia kell a felszamolasi zaromérleget, illetve a
vagyon felosztasi javaslatot — a birdsadg 15 napon beliil elrendeli az adds vagyondnak
felosztasat.

A felszamolas alatt all6 gazdalkod6 szervezet vezetdje koteles a felszamolas kezdd
idépontjat’” megel6z6 nappal zardleltart, valamint tevékenység lezaré beszamolot

2 A felszamolas szabalyairdl a csédeljarasrol és a felszamolasi eljarasrol szolo 1991. évi IL. torvény, azaz a
Csodtorvény rendelkezik, az eljaras esetében alkalmazando szamviteli feladatokat a szamviteli torvény, illetve a
felszamolas szamviteli feladatairdl szol6 225/2000. (XII. 19.)* kormanyrendelet szabalyozza.

2T A felszamolas kezdé idSpontja a felszamolés elrendelésérél sz616 jogerds végzés Cégkdzlonyben vald kozzé-
tételének napja.
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(éves beszamolodt, egyszeriisitett éves beszamolot, vagy egyszerlisitett mérleget), to-
vabba adobevallést és az eredmény felosztiasa utdn zaromérleget késziteni, €s azt a fel-
szdmolas kezdd idOpontjat kovetd 45 napon beliil a felszamolonak és az addhatdsag-
nak atadni. (Csddtorvény 31. §)
A zaromérleg a gazdalkodo szervezetnek a tevékenység lezard beszamold (éves be-
szamolo vagy egyszerlsitett éves beszamold) mérlegfordulonapjan meglévd vagyoni
eszkozeinek, és ezen eszkdzok forrasainak értékét mutatja a mérleg szerinti eredmény-
nek az eredménytartalékba torténd atvezetése utan. A zaromeérleg elkészitésével egy
idében az alkalmazott konyvviteli szamlakat, nyilvantartasokat le kell zarni.
A gazdalkodo szervezet a felszamolas id6szaka alatt is koteles megfelelni a konyvve-
zetési kotelezettségnek, de a felszadmold jogosult a szamlarendet irdsban modositani, és
amennyiben a gazdalkodo szervezet a felszamolas kezdd idopontjdban és azt kdvetden
nem folytat véallalkozési tevékenységet, a felszamold donthet arrdl, hogy az eredményt
érintd tételeket a gazdalkodo szervezet az eredményszamlak helyett a sajat tokén beliil
kijelolt Felszamolas eredményelszamoldsa szamlan szamolja el, a kormanyrendelet
4. § (5) bekezdésének eldirdsa alapjan. A felszamoléas idészaka a felszamolési zard-
mérleg készitése szempontjabol egy iizleti évnek mindsiil, fiiggetleniil annak iddtarta-
matol.
A kormanyrendelet 5. § (1) bekezdése eldirja, hogy a felszamolo nyit6d felszamolési
mérleget készit a zardmérleg alapjan, amelyben az eszkoz oldalon a felszamolasba be
nem vonhatd vagyoni eszk6zok értékét — ideértve a felszamolés alatt allo gazdalkodo
szervezet tulajdonat nem képezd, de a konyveiben értékkel kimutatott eszkdzok értékét
1s — és a forras oldalon azok ezzel egyezd Osszegli forrasat — mint kotelezettséget —
elkiilonitetten kell kimutatni.

A felszamolas kezdetétdl évente kotelezd kdzbensd felszamoldsi mérleget (valojaban

beszdmolodt) késziteni (Kormanyrendelet 7. §). A kdzbensd felszamolasi mérleg a fel-

szamolo altal meghatarozott mérlegfordulénapra vonatkozdan tartalmazza:

— amérleget (a vagyoni eszk6zok, a kotelezettségek és a sajat toke adllomanyat konyv
szerinti értéken),

— a bevételek (arbevétel és egyéb bevételek) és koltségek (raforditasok) alakulasarol
készitett kimutatast,

— a szoveges jelentést, melynek tartalmaznia kell a nyitd felszdmoldsi mérleg és a
kozbensd mérleg eltéréseinek, valamint a bevételek és koltségek alakuldsanak rész-
letes magyarazatat, mindsitését, indokat,

— ¢és arészleges vagyonfelosztési javaslatot.

A kozbensd felszamolasi mérlegben — amelyet konyv szerinti értéken kell elkésziteni,

a piaci értéken valo kimutatasra nincs lehetdség — elkiilonitetten kell kimutatni a pénz-

eszk6zok kozott a tartalék Osszegét, tovabba — kiilon oszlopban — k6zolni kell a nyito

52



Az érték fogalmanak valtozasai és konyvvizsgalatanak kérdései a hazai szabalyozas tiikrében

felszamolasi mérleg adatait. A kdzbensd mérleg tartalmaban ¢és felépitésében a felsza-
molasi zardmérleggel egyezd.

4. tablazat: A kozbenso felszamolasi mérleg egy lehetséges szerkezete

Kozbenso felszamolasi mérleg, 20X0.

Eszkézok Osszeg Forrasok Osszeg

1. Pénzeszk6zok

ebbdl: tartalék 6. Kotelezettségek

2. Fel nem oszthat6 vagyontargyak 7. Fel nem oszthat6 vagyon

3. Felszamolasba bevonhat6 vagyontargyak 8. Feloszthat6 vagyon (+)

4. Be nem hajtott kdvetelések 9. Fedezetlen kotelezettség (-)
5. Osszes eszkoz 10. Osszes forras

sajat szerkesztés a kormadnyrendelet alapjan

A felszdmol6 a csédtorvény 52. § alapjan a felszamolas befejezésekor:

— felszamolési zaromérleget,

— Dbevetelek €s koltségek alakulasardl kimutatast,

— zaro adobevallast,

— zarojelentést, és

— vagyonfelosztasi javaslatot készit,

¢s mindezeket megkiildi a birdsdgnak, valamint a zaromérleg elkészitésének napjat
kovetd 30 napon belill az adohatosdgnak, tovabba intézkedik a gazdalkodo6 szervezet
iratanyaganak elhelyezésérdl. Az adohatosaghoz a zard adobevallas benyujtasaval egy-
idejlileg az adot is meg kell fizetni.

A felszamolonak a felszamolasi eljaras befejeztével, de legkésdbb a felszdmolas kezdd
1d6épontjatol szamitott két év elteltével a felszdmolasi zaromérleg elkészitése kotelezo,
amely a gazdalkodo szervezet vagyoni eszkozeit piaci érteken és az eszk6zok forrasait
konyv szerinti értéken, mérlegszeri felépitésben, egyezd végdsszeggel a felszamolas
befejezésének iddpontjdban, a felszdmold altal meghatdrozott mérlegfordulénappal
tartalmazza.

A felszamolasi zaromérlegre vonatkozo szabalyokat a kormanyrendelet 8. §-a rogziti,
amely alapjan a felszamolasi zaromérleg elkészitését megeldzden a meglévd vagyoni
eszk6zok — igy a visszavasarolt sajat részvények, sajat iizletrészek, vagyonjegyek —
konyv szerinti értéke és a zardmérleg fordulonapjara vonatkozod piaci értéke kozotti
kiilonbozetet felszamoladsi eredményt érintd tételként kell elszamolni. Amennyiben
nem kozvetleniil a Felszamolds eredményelszamoléasa szamlara konyvelnek, akkor az
alkalmazott eredményszamlék egyenlegét a Felszamolas eredményelszdmoldsa szam-
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lara kell atvezetni, és ezt kovetden a szdmlan kimutatott eredménnyel az eredménytar-
talékot kell modositani.

A felszamolasi zaromérlegben a vagyoni eszkzok koziil a felszamolasba be nem von-
haté vagyoni eszkozoket €s a pénzeszkozoket konyv szerinti értéken, a tobbi eszkozt
piaci értéken kell szerepeltetni. A kotelezettségeket konyv szerinti értéken kell bemu-
tatni, a felszamolasba be nem vonhatd vagyon, pedig a vagyoni eszk6zok kozott ilyen
cimen kimutatott 6sszeggel egyezden keriil a felszamolasi zaromérlegbe. A feloszthatd
vagyon, illetve a fedezetlen kotelezettség tehat kiilonbozetként adodik. Amennyiben a
kiilonbozet negativ eldjelll, az a fedezetlen kotelezettség Gsszegét mutatja, és azt jelen-
ti, hogy a vagyoni eszkdzok értéke ilyen 6sszegben nem fedezi a hitelezOkkel szemben
fennallo kotelezettségeket, a pozitiv kiilonbség pedig azt mutatja, hogy a kotelezettsé-
gek kiegyenlitése utan mennyi vagyoni eszkoz illeti meg a tulajdonosokat befektetése-
ik ellenében.

2.3.2. A dinamikus mérlegelméletnek megfelelo érték fejlodésének bemutatasa
kiilonboz6 intervallumokban

Ebben a fejezetben azt tekintjiik at, hogy a rendszervaltast kovetd idében hogyan val-
toztak a miikodo vallalkozasok értékelésére vonatkozo eldirasok. Az eldirdsok vizsga-
latat — viszonylag — allando¢ struktiraban végeztiik el, azaz a bekeriilési érteék meghata-
rozéasa mellett a korrekcids tényezok valtozasait tekintjiik at.

Mint az majd l4thato, a szamviteli torvény valtozasainak tobb indoka volt. A legtobb
valtozast eldidézo tényezd az, hogy a 1991. évi XVIIL. torvény egy keretjellegli jog-
szabaly volt, mivel az eredeti elképzelés alapjan a torvény egységes €rtelmezését a
szakma ajanléasai, gyakorlati szakkonyvei segitették volna. Hamar vilagossa valt azon-
ban, hogy a magyar szakma még nincs felkésziilve a torvények 6nallo értelmezésére,
melynek hatdsara ma mar a torvény szamos részletes, a mdodszertani utmutatokba ill6
eldirast is tartalmaz, amelyeknek a valtozasokhoz valo6 igazitdsa hosszadalmas folya-
mat, ugyanakkor ezaltal biztositott a szabalyozas idotallosaga, amely szintén feltétele a
teljes harmonizaci6 eredményességének. [Kapasiné — Eperjesi, 1999., 184. 0.] Meg
kell emliteniink, hogy a szdmviteli szabalyozés rugalmassaga érdekében, a standardo-
kon alapulé rendszer kialakuldéban van, igy a jovOben a torvényalkotas elott két 1d6ta-
vot kell megkiilonboztetni a szabalyozé rendszer atalakitdsaban, a torvényalkotas rovid
tav, illetve a standardalkotés hosszu tavu iddintervallumat. [Nagy, 1999, 375-378. o.]

A torvénymodositasok tovabbi indokaként meg kell még emliteniink egyrészt a gazda-
sagi valtozasokat — ilyen volt amikor a jegybank fiiggetlenségét, feladatkorét a torvény
Ujraszabalyozta, és a Magyar Nemzeti Bank mar nem lehetett a vallalkozasok szamla-
vezetd pénzintézete —, illetve az Eurdpai Unidhoz vald csatlakozassal kapcsolatban
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kotelezOen eldirt, valamint a szamvitel nemzetk6zi harmonizacidjanak folyamata kap-
csan el6térbe kertilt jogharmonizécio.

2.3.2.1. A konyv szerinti érték valtozasainak bemutatasa a gazdasagi rendszervaltdst
koveto elso években

A 31. § (2) bekezdése tartalmazta azt a mondatot, amely az 1991 és 1994 kozotti 1d6-
szaknak az értékelési elvét tomoren megadja: ,,Az eszkdzoket beszerzési, illetve eldal-
litasi koltségliknél magasabb értéken nem szabad a mérlegbe felvenni.”, tehat ebben az
iddszakban a vagyontargyakat értékvesztéssel korrigalt bekeriilési értéken kellett sze-
repeltetni, azaz amig a leértékelés kotelezo, addig a felértékelés tilos volt.?®

Az 6vatossag elve dominancidjanak iddszaka volt, egyfajta nem tiszta bekeriilési érték
modellnek is nevezhetd a szabalyozas, mivel csak és kizarélagosan a negativ korrekci-
okat engedte meg a torvény.

232.1.1. Bekertilési érték

A 35. § (1) bekezdése tartalmazta a beszerzési koltség (beszerzési ar) meghatarozasat,
miszerint ez az a raforditas, amely az eszk0z megszerzése, 1étesitése, lizembe helyezé-
se erdekében az lizembe helyezésig, a raktarba torténd beszallitasaig felmertilt, az esz-
kozhoz egyedileg hozza kapcsolhato. A beszerzési ar az engedményekkel csokkentett,
felarakkal novelt vételarat, a szallitasi, alapozasi, szerelési, lizembe helyezési, beszer-
zéssel kapcsolatos kozvetitdi koltségeket, a bizomanyi dijat, a beszerzéshez kapcsolo-
d6 tamogatasokat (juttatasokat), adokat, vamkoltségeket foglalja magaba, az altalanos
forgalmi ado, a hatdsagi dijak és az illetekek kivételével. A 1991. évi torvény a beke-
riilési érték részeként a targyi eszkozokkel Osszefiiggésben tartalmazott még kiegészi-
téseket, igy egyrészt az igénybe vett hitel, kolcson utan az lizembe helyezésig felme-
rilt kamatot, masrészt a fizetett biztositasi dijat, valamint a fel(jitdsi munka koltségeit
is a beszerzési érték részének tekintette.

Specialis szabalyként a torvény 35. paragrafusa a nem pénzbeli betét értékét, illetve az
lizleti vagy cégertek beszerzési értékét is meghatarozta, ez utdbbi esetében még csak
egy lehetséges meghatarozast kinalt, miszerint a megvasarolt tarsasagért, vallalatért
fizetett ellenérték és a megvasarolt tarsasag, vallalat egyes eszkozeinek a kotelezettsé-
gekkel csokkentett értéke kozotti kiilonbozet, ha a fizetett ellenérték a magasabb.

1994 januar 1-jét6] ezalol a szigora szabaly alol kivételt jelentett a Magyar Nemzeti Bank és mas pénzintéze-
tek tulajdonaban 1év6 allam, illetdleg nemzetkdzi szervezetek altal kibocsatott, garantalt és névérték alatt vasa-
rolt értékpapirok adott évre es6, idéaranyos arfolyamhozama.
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36. § (1) bekezdése tartalmazta az eldallitasi koltségek meghatarozasat az eszkoz (ter-
meék) eldallitasa, lizembe helyezése, bovitése, rendeltetésének megvaltoztatasa, atalaki-
tasa esetén.

1994. januar 1-jétdl kertilt be a joganyagba a szolgaltatasimport, illetve a termékim-
port, mellyel kapcsolatosan az altalanosan alkalmazott devizaértékelés — a devizamii-
veletek végzésére felhatalmazott pénzintézet eladdsi arfolyama — mellett megjelent két
Uj szabdly. Ez egyrészt a barter értékének meghatdrozésara vonatkozott, amelyet az
elso teljesitéskor érvényes, a Magyar Nemzeti Bank altal kozzétett, hivatalos deviza-
kozép-arfolyamon atszamitott forintértéken kellett meghatdrozni, masrészt arra az
esetre, amikor a vallalkoz6 az importbeszerzés, importszolgéltatds kiegyenlitéséhez
rendelkezett devizaval, valutdval, ekkor az importbeszerzés, az importszolgaltatas fo-
rintértékét a meglévo deviza, valuta konyv szerinti arfolyama alapjan is meghatéroz-
hatta.

2.3.2.1.2. Terv szerint1 értékcsokkenés, terven feliili értékcsokkenés

A terv szerinti értékcsokkenés szabdlyait a 37. § rogzitette, amely alapjan az immateri-
alis javak, a targyi eszk6zok beszerzési vagy eldallitasi koltségét azokra az évekre kell
felosztani, amelyekben ezeket az eszkozoket eldrelathatdoan hasznalni fogjak. A nor-
maszdveg meghatarozta az immateridlis javak leirasi idékorlatait, és megfogalmazta
hogy a foldteriilet, a telek, a telkesités, az erdd, a képzédmiivészeti alkotds beszerzési
ara utan, az lizembe nem helyezett beruhazasnal és a mar teljesen leirt immaterialis
javaknal, targyi eszkoznél nem szamolhat6 el az értékcsokkenés. 1994. januar 1-jén
pontositasra keriiltek mind az id6korlatok — azzal, hogy terv szerinti értékcsokkenési
leirast csak a befejezett kisérleti fejlesztés, illetve a befejezett alapitas-atszervezés ak-
tivalt érteke esetében lehet elszdmolni — mind azon eszk6zok kore, amelyekre nem
szamolhato el az értékcsokkenés azzal a kiegészitéssel, hogy a banyamiivelésre, vegyi
hulladék tarolasara igénybe vett foldteriiletet, telket kivételként emliti.

A 38. § (2) bekezdése mar eldirta, hogy az elszamolasra keriild értékcsokkenési leiras
megvaltoztathatd, de csak akkor, ha a vallalkozas szempontjabol meghatarozo jelento-
ségli targyi eszkdz esetében kovetkezett be 1ényeges valtozas az értékcsokkenés meg-
tervezésekor figyelembe vett koriilményekben.

A tervezett leirdst meghaladd, terven feliili értékcsokkenés szabdlyait a 38. § tartal-
mazta, amely annyiban tért el a jelenlegi szabalyozastol, hogy az immaterialis javak
esetében csak 1994. januar 1-jétdl tartalmazta, hogy szellemi termékek, vagyoni értéki
jogok, illetve kisérleti-fejlesztés aktivalt értéke esetén is el kell azt szamolni.
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2.32.1.3.  Ertékvesztés, céltartalék

A 39. § (1)-(2) bekezdésében talalhatd készletek értékelésére vonatkozd szabalyok
gyakorlatilag a ma érvényben lévokkel megegyezok.

A koveteleések korében a konyv szerinti €rték negativ korrekcioja nem létezett, €s a
céltartalék elszdmolasa sem kotelez0, csak lehetdség volt a 27. § (1) bekezdése alapjan
a fizetési hataridon tali kovetelésekre, a kétes kovetelésekre, tovabba az eldlegként
adott 6sszegek miatt varhato veszteségek fedezetére.

Az értékpapirokra vonatkozd értékelési szabalyok is markansan kiilonbdztek a jelenleg
hatalyos normaszovegtdl. Egyrészt az 1991. évi XVIIL. torvény még tartalmazta, hogy
milyen iddéintervallumot tekint tartosnak, igy azt definialta, hogy tartosnak tekinthetd
az arfolyamvaltozds, amennyiben a mérlegkészités napjat megelézden legalabb egy
éven keresztiil az fennall. Masrészt jelentds volt a kiilonbség az értékvesztés elszamo-
lasa idépontjanak tekintetében is, mivel a 39. § (3)-(4) bekezdése alapjan a gazdasagi
tarsasdgokban 1év6 — tulajdoni részesedést jelentd — befektetések, illetve az egy évnél
hosszabb lejarat értékpapirok esetében a mérlegkészitésekor érvényes piaci értéket, a
33. § (1) bekezdése szerint a tézsdén jegyzett, forgdeszkozok kozott kimutatott érték-
papiroknal az év utols6, kozzétett tdézsdei arfolyamot kellett az értékelés alapjaul ven-
ni. Az értékvesztés szamitdsahoz a piaci érték meghatarozdsa hianyzott a torvénybdl,
az csak 1994. januar 1-jétdl keriilt be, el6szor a gazdasagi tarsasdgokban 1€vo tulajdoni
részesedést jelentd befektetésekre vonatkozoan.

Ugyancsak 1994-es véltozas volt, hogy mind a befektetett, mind a forgdeszkozok ko-
zOtt kimutatott kamatozo értékpapirok vasarlasakor a beszerzési arban elismert kamat
Osszegeig céltartalékot kellett képezni.

2.3.2.1.4.  Arfolyamvaltozasok

Az eszkozoket 1994. januar 1-jéig a Magyar Nemzeti Bank altal kozzétett vételi arfo-
lyamon, a forrasokat pedig a Magyar Nemzeti Bank altal kozzétett eladasi arfolyamon
kellett értékelni. A bankszektorban végbement valtozasok azonban indukaltdk azt a
valtoztatast, hogy ezutan a devizamiiveletek végzésére felhatalmazott pénzintézet arfo-
lyamat kellett a devizas eszk6zok ¢és forrdsok atszdmitasa soran alkalmazni. Az év végi
devizas atértékelés esetében altalanos szabalyként érvényesiilt, hogy csak a nem reali-
zalt arfolyamveszteséget lehetett kimutatni, az eszk6zoknél tehat a vételi arfolyam
csokkenése, forrasokndl az eladasi arfolyam emelkedése esetén kellett az év utolso
napjan érvényes arfolyamon atszamitott értékre helyesbiteni, ami azt eredményezte,
hogy ezeket a tételeket sem lehetett felértékelni. Tovabbi szabaly volt, hogy a kovete-
I1ések, illetve a kotelezettségek azon kore, amelynek pénziigyi rendezése a mérlegké-
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szités idOpontjaig megtortént, a pénziigyi teljesitéskori arfolyamon kellett a mérlegben
szerepeltetni.

2.3.2.2. A konyv szerinti érték valtozasainak bemutatasa az ezredfordulon megrefor-

malt torvenyt megeldzo idoszakban

1995. aprilis 7-én 1épett életbe a 41/A. §, amely tartalmazta azt a modositast, amely
alapjan a leértékelés kotelezd volt tovabbra is, de bizonyos vagyonelemek esetében, a
befektetett eszk6zok meghatarozott korére vonatkozoan a felértékelés is megengedett
lett. Ebben az iddszakban a 31.§ (2) bekezdése igy hangzott: ,,Az eszkdozdket beszerzé-
si, illetve eldallitasi koltségiiknél magasabb értékben — a 41/A. §-ban foglaltak kivéte-
lével — nem szabad a mérlegbe felvenni.” A modositast az indokolta, hogy féleg az
inflacio kovetkeztében rejtett tartalékok halmozodtak fel a befektetett eszkozok koreé-
ben, emiatt eredmény-semleges modon a jogalkotd engedélyezte a pozitiv korrekcio
valasztasat.

2.3.2.2.1. Bekertilési érték

1997. januar 1-jével pontositottak a bekeriilési érték meghatarozasat, igy a bekeriilési
érték stabil Osszetevoin kiviil bekertilt tobb, az eszk6zok beszerzéséhez szorosan kap-
csolddo tétel. A beruhdzasokkal kapcsolatos kiegészitéseket tovabbrészletezték, igy
kiilondsen az igénybe vett hitellel, kolcsonnel Osszefiiggésben felmertilt raforditasok,
koltségek, illetve a tartalékalkatrészek beszerzési ar részeként torténd figyelembevé-
telét.

A torvénymodositds mar tartalmazta, hogy amennyiben az lizembe helyezésig, a rak-
tarba torténd beszallitasig a szamla nem érkezik meg, illetve a fizetendd Osszeget az
illetékes hatosag nem allapitja meg, akkor az adott tétel értékét a rendelkezésre allo
dokumentumok alapjan kell meghatarozni, majd — a hatalyos eldirasoktol eltérden — a
végleges bizonylatok kézhezvétele idOpontjdban a kiilonbséggel minden esetben mo-
dositani kellett az eszkoz értékeét.

1997. januar 1-jétdl keriilt be a normaszdvegbe, hogy a befektetett, illetve a forgdesz-
kozok kozott kimutatott kamatozo értékpapirok beszerzési ara nem tartalmazhatja a
vételarban 1év6 kamat Osszegét. A valtozassal parhuzamosan a céltartalékok kozil is
torolték a beszerzési arban 1€vo elismert kamattal kapcsolatos céltartalék képzési kote-
lezettséget.

Pontositasra keriilt az apport értéke, amely alapjan atalakulds esetén a tarsasagi szer-
zO0désben meghatarozott értéknek az atalakuldssal 1étrejovO gazdasagi tarsasag végle-
ges vagyonmeérlegében szerepld értéket kell tekinteni.
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Megfogalmazasra keriilt a 35. § (14) bekezdésében a térités nélkiil atvett eszkoz be-
szerzési ara — mely késObb egy teljes évtizeden keresztiil volt valtozatlan —, amely az
atadonal kimutatott nyilvantartas szerinti érték, de legfeljebb a forgalmi, piaci érték.
Az ajandékként, hagyatékként kapott eszkdz, tovabba a tobbletként fellelt eszkoz ese-
tében a jogszabaly az eszkoznek az alloméanybavétel idopontjaban meglévo piaci érté-
ket irta el bekeriilési értekként.

A vasarolt készletekkel kapcsolatos modositas volt egyrészt, hogy a sajat kiskereske-
delmi egységbe kiszallitott, illetve tovabbfelhasznalt sajat eldallitasti termék (aru) for-
galmi értéke utan bevallott fogyasztasi ado, fizetendé kornyezetvédelmi termékdij 6sz-
szege is az aru, a termék beszerzési ardnak (eldallitasi koltségének) részét képezte,
illetve 34. § (1) bekezdése lefektette az onkoltség szamitasi szabalyzat — mai napig
valtozatlan — szabalyait.

2.3.2.2.2. Terv szerinti értékcsokkenés, terven feliili értékcsokkenés
Az értékesokkenésre vonatkozd szabalyok nem valtoztak ezen iddszak alatt.
2.3.2.2.3. Ertékvesztés, céltartalék

1997. januar 1-jét6] mar nemcsak lehetdség volt a kovetelesekre képzett céltartalék,
hanem kotelezettség, viszont ezzel parhuzamosan bevezetette a torvény a kisdsszegli
kovetelésekre csoportosan képzett céltartalék fogalmat. A céltartalék képzéshez nem-
csak a tartossagot definidlta a jogszabaly — a fizetési hataridot egy évvel meghalado
kovetelések —, hanem azt is, hogy a végrehajtas varhatd koltségeinek haromszorosat
meg nem haladé koveteléseket tekinti egyiittesen kisosszeglinek. Ezen kovetelések
esetében a céltartalék a kovetelések értékének szazalékaban is meghatarozhato volt.

A kovetelésekkel analég modon a készletek esetében is bevezetette a 1997-es tor-
vénymodositas 39. § (5) bekezdése a fajlagosan kisértékli készlet fogalmat, ami alatt
az egy évnél régebben beszerzett, és olyan alacsony értékii készleteket értette, ahol a
nyilvantartasokon valo keresztiilvezetés koltsége meghaladja az értékvesztés Gsszegét.
A véllalkozo altal kialakitott készletcsoportok esetében a konyv szerinti értékének ara-
nyaban is meghatarozhatd volt az értékvesztés.

1998. janius 16-t6] a jogszabdly kitért a kockazati tOkebefektetésekrdl, a kockazati
toketarsasagokrol, valamint a kockazati tékealapokrdl szol6 torvény hatalya ald tartozo
kockézati tOketarsasdg részvényei, tovabba a kockazati toketarsasag és a kockazati
tokealap kockazati tokebefektetései mérlegfordulonapi értékelésére, és megfogalmaz-
ta, hogy ezen értékpapirok esetén értékvesztés elszdmolasa helyett céltartalek képzésé-
re volt lehetdség.
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2.3.2.24.  Arfolyamvaltozasok

1997-t61 a nem realizalt arfolyamkiilonbozetek kapcsan két fontos valtozas kovetkezett
be. Egyrészt alkalmazhatova valt a nem realizalt arfolyamveszteség elhatarolasa, a
devizaszamlan meglévd devizakészlettel nem fedezett, kiilfoldi pénzértékre szo6lod
— beruhédzéashoz kapcsolédd — hiteltartozasok, illetve devizakotvény-kibocsatasbol
szarmazo tartozasok esetén, masrészt a valutaban-devizaban 1évo eszk6zok, forrasok
év végi értékelése nem volt kotelezd, abban az esetben, ha az értékelés soran megalla-
pitott arfolyamveszteség valutaban-devizaban 1év6 eszkozokre, forrasokra, illetve az
eredményre gyakorolt hatdsa nem jelentGs, vagy varhatoan az a kdvetkezd évben ellen-
tételezddik. A nem realizalt arfolyamveszteség alkalmazasanak lehet0ségét a szamvi-
teli szabalyozas 1997. januar 1-jétdl a vallalkozé szamara azért adta meg, mivel a be-
ruhdzasokhoz igénybe vett devizahitelek év végi értékelésekor a deviza eladési arfo-
lyamok novekedése miatt, — az arfolyamnyereséggel nem ellentételezett — arfolyam-
veszteség olyan jelentds Osszegli volt, amelyet a vallalkozasok jelentds része nem volt
képes az adott {izleti évben kigazdalkodni, ezért az éves mérleg szerinti eredménye is
veszteség lett volna. A javasolt modszer mellett az arfolyamveszteség — a futamidd
elejét és végét kivéve — tobbé-kevésbe egyenletesen terheli az egyes iizleti évek ered-
ményét — egyenletes arfolyamndvekedést feltételezve —, és ezzel figyelembe veszi a
vallalkozo6 teherbiroképességét is. A javasolt modszer mellett tehat az arfolyamveszte-
ség eredményt csokkentd hatasa idoben késdbb jelenik meg.

2.3.2.2.5.  Ertékhelyesbités

A kettds konyvvitelt vezetd vallalkozoi kor esetében lehetdséget biztositott a szamvite-
li torvény, hogy a vallalkozasi tevékenységet kozvetleniil €s kozvetett modon tartdsan
szolgalo vagyoni értékili jogokat, szellemi termékeket, targyi eszkozoket — a beruhaza-
sok kivételével — és befektetett pénziigyi eszkdzoket — az értékpapirok, a forintban
adott kolcsonok és forintban elhelyezett hosszu lejaratu bankbetétek kivételével —
évenként, december 31-1 fordulonappal piaci értékiikon értékeljék. A jelenleg hatalyos
szabalyoktol ez két ponton tért el. Az egyik az értékhelyesbités alkalmazhatosaganak
kore, azaz mig a jelenlegi szabalyok alapjan csak a tartds részesedéseknél lehet élni
ilyen jellegli pozitiv korrekcioval a befektetetett pénziigyi eszk6zok koziil, addig az
1995-0s joganyag alapjan még a devizaban adott kdlcsonok, devizdban elhelyezett
hosszu lejaratii bankbetétek sem voltak kizdrva. A masik eltérés a kiilonbozet megha-
tarozdsaban van. Mivel ekkor még nem létezett a visszairds intézménye a piaci érték,
¢s az elszamolt értékcsokkenéssel, értékvesztéssel csokkentett beszerzési érték pozitiv
kiilonbozetét kellett elszamolni értékhelyesbitésként. Ez azt jelentette, hogy a mai fo-
galom szerinti visszairast is eredmény-semlegesen az értékelési tartalékkal szemben
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lehetett elszamolni. Azonossag, hogy az értékhelyesbités nem volt része a konyv sze-
rinti értéknek, a piaci értékre értékelt egyedi eszkdznek a konyvekbdl torténd kivezeté-
sekor a hozzadkapcsolodo, elkiilonitetten nyilvantartott értékhelyesbitését is ki kellett
vezetni az értékelési tartalékkal szemben, illetve az értékelés feliilvizsgalatat konyv-
vizsgalonak el kellett végeznie.

2.3.2.3. A konyv szerinti érték valtozasainak bemutatasa az ezredfordulot koveto elsé
években

Az Ujrakodifikalt 2000. évi C. szdmviteli torvény — amely 2001. januér 1-jétdl hatalyos
— elfogadéasaval a magyarorszagi szabalyozas az egységesités és a kozelités jegyében
az Eurdpai Unid iranyelveit, és a Nemzetkozi Standardok szamviteli ajanlasait igyeke-
zett figyelembe venni, és a szdmviteli torvény szovegébe — lehetdség szerint minél tel-
jesebben — felvenni. A torvény alapvetden a jogharmonizacios kovetelményeket vette
figyelembe, a nemzetk6zi szdmviteli standardok eldirdsai olyan esetekben keriiltek
beépitésre, amikor valamely témara az Eurdpai Uni6 szamviteli iranyelvei nem tartal-
maznak szabalyt. Ugyanakkor a torvény tartalmazza az el6z6 szamviteli torvény mo-
dositasai soran bevezetett, a szdmviteli irdnyelvekben nem, vagy nem elég részletesen
szabalyozott, alapvetéen a nemzetkdzi szamviteli standardokon alapuld, a magyar
gyakorlatban is jol bevalt szabalyokat.

A 2000. évi C. torvény az eszkozok értékelésével Osszefiiggésben is nagy valtozast
hozott, hiszen a korabban értékhelyesbitésként elszamolt pozitiv korrekciot két részre
osztotta, és eredmény-semlegesen csak a rendkiviili okok miatt elszdmolt értékvesztés,
valamint terven feliili értékcsokkenés értékét meghaladd Osszeget szdmolta el, azaz
bevezette a visszairas fogalmat.

2.3.2.3.1.  Bekertiilési érték

A 47. §-ban a bekeriilési érték 0sszetevdit tovabb bovitették, igy a beruhdzas tervezés,
a beruhazas elokészités, a beruhazas lebonyolités, a betanitas dijai, kozvetlen koltségei
a bekertilési érték részét képezték, mint ahogy a beruhdzashoz, a vagyoni értékii jog-
hoz kozvetleniil kapcsolodd devizahitelnek — az eszkdz iizembehelyezéséig terjedd
idészakot  terheld6 —  arfolyamvesztesége, majd 2003. januar  1-jétdl
arfolyamkiilonbozete, legyen az akar nyereség, akar veszteség.

Az ingatlanokhoz kapcsolodd tovabbi pontositasként az 1) torvény rogzitette, hogy az
¢épitési telek ¢€s rajta 1évo épiilet egyidejii beszerzése esetén, amennyiben az é€piiletet
rendeltetésszeriien nem veszik hasznalatba, akkor az épiilet beszerzési, bontasi koltsé-
geit, tovabba a vasarolt teleknek épitkezésre alkalmassa tétele érdekében végzett mun-
kak koltségeit, a telek értékét ndveld beszerzési koltségként kell elszamolni a telek
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bontas utdni piaci értékének megfeleld 0sszegig. Az ezt meghaladd koltségeket a meg-
valdsul6 beruhdzas bekeriilési értékeként kell figyelembe venni. Ugyanakkor egy adott
beruhazas miatt lebontott és ujraépitett épiilet beszerzési koltsége nem része a bekerii-
1ési értéknek, csak az épiilet bontasanak koltségeit lehet beszamitani az adott beruha-
zas beszerzési értékébe.

A 47. § (8) bekezdése tartalmazza, hogy a bekertiilési értéket csokkenti a probatizemel-
tetés soran eldallitott, raktarra vett, értékesitett termék, teljesitett szolgaltatas eldallitasi
koltsége, ennek hidnyaban az allomanybavételkori piaci értéke, illetve a még varhato-
an felmertilé koltségekkel csokkentett eladéasi ara, valamint a bekertilési értékben el-
szamolt kamat 0sszegét csokkenti a beruh4zésra adott eléleg utan, annak elszadmolasa-
1g, a beruhdzasra elkiilonitett pénzeszkéz utan, annak felhasznalasdig kapott kamat
0sszege.

A 47. § (9) bekezdése modositotta azt a korabban is mar 1étezo eldirast, miszerint ha
az lizembe helyezésig, a raktarba torténd beszallitasig a szamla, a megfeleld bizonylat
nem érkezett meg, illetve a fizetendd Osszeget az illetékes hatosdg nem allapitotta meg,
akkor az adott eszkoz értékét a rendelkezésre all6 dokumentumok alapjan kell megha-
tarozni, azzal, hogy a meghatarozott érték és a tényleges Gsszeg kozotti kiillonbozet
akkor része a beszerzési értéknek, ha az az adott eszkoz értékét jelentésen maddositja.
A torvény a 48. § (3)-(4) bekezdése kiilon foglalkozik azokkal az esetekkel, amikor a
bekertilési értéket a késObbiek soran kell méddositani, azaz elsdsorban a vasarolt kész-
letek beszerzési, bekertilési értékét ndvelheti a beszerzést kdvetden elvégzett bérmun-
ka dija, illetve amennyiben a bérld megvasarolja a bérleményt, az ingatlan bekertilési
értékébe kell beszamitani az ugyanazon ingatlannal kapcsolatosan kordbban fizetett és
még koltségként el nem szdmolt bérleti jog cimén kimutatott 6sszeget is.

A gazdasagi tarsasag és a tulajdonosok kozotti, alapitashoz, tOkeemeléshez, tokeleszal-
litashoz, cégvasarlashoz, atalakulashoz, beolvadashoz kapcsolodo eszkézmozgasoknal
az eszko6zok értékelésére vonatkozo eldirdsokat a torvény 48. paragrafusa szabalyozza.
E szerint az eszkozok értékét a 1étesito okiratnak, a 1étesitd okirat modositasanak, illet-
ve a kozgyllési, az alapitoi, a taggytlilési hatdrozatnak, a vagyonmérlegnek (vagyonlel-
tarnak), a vagyonfelosztasi javaslatnak, illetve — ahol ilyen nincs — a gazdasagi tarsa-
sag altal kozolteknek kell tartalmaznia.

Sajatos modon keriil meghatarozasra a tulajdoni részesedést jelentd befektetés értéke
cégvasarlas esetén. Ez esetben ugyanis a részesedés bekertilési értéke a részvényekért,
tizletrészekeért fizetett ellenértéknek az lizleti vagy cégértékkel csokkentett, a negativ
iizleti vagy cégértékkel ndvelt Ssszege®. Igy elérhetd, hogy a tulajdoni részesedést
jelentd befektetést valos piaci értékén vegyék allomanyba. A torvény az lizleti vagy

¥ Aziizleti vagy cégérték fogalmara, tartalméra a korabbi szamviteli szabalyozas nem adott teljes korii leirast, és
csak a pozitiv eldjeli lizleti vagy cégértéket ismerte el.
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cégeértéket egyértelmiien a teljes vagy részleges cegfelvasarlashoz, illetve az atalaku-
lashoz kapcsolja. Az eldbbinél két alapesetet kiillonbdztet meg — a nemzetkdzi szamvi-
teli eldirasok figyelembevételével —, és pedig azt, amikor a gazdalkodo valojaban a cég
eszkozeit vasarolja meg ¢s vallalja at kotelezettségeit, tovabba cégvasarlast, amikor a
gazdalkod6 annak érdekében vasarolja fel az adott tarsasag részvényeit, lizletrészeit,
vagyoni betéteit, hogy ezzel az adott tarsasdgban kozvetlen iranyitast biztositd befo-
lyast szerezzen.”

A szamviteli torvény 50. §-a mutatja be a beszerzés sajatos eseteit, igy a koveteleés fe-
jében atvett eszkoz, a csere Utjan beszerzett eszkdz, illetve a pénziigyi lizing keretében
atadott, a részletfizetéssel, a halasztott fizetéssel értékesitett és a szerzodés szerinti fel-
tételek teljestilésének meghitsulasa miatt késobb visszavett, a két idopont kozott a ve-
v0 altal hasznalt eszkoz visszavételkori beszerzési értekét.

Az eszkoz elballitasi értékének meghatirozdsa annyiban modosult, hogy kitér a tor-
vény 51. §-a az elvégzett, a nyujtott, a teljesitett szolgaltatas eldallitasi értékének meg-
hatdrozasara is, illetve az eldallitasi koltségek kozott kell elszdmolni az idegen vallal-
kozé altal megvaldsitott beruhdzashoz a beruhdzo altal biztositott vésarolt anyagok
bekeriilési értékét, tovabba a sajat eldallitasu termékek, nyujtott szolgaltatdsok kozvet-
len 6nkoltségét.

A 62. § meghatarozza, hogy a részesedéseknél, az értékpapirokndl, a vasarolt készle-
teknél, tovabba a valutakészleteknél, a devizakészleteknél a bekertilési értek az atlagos
(stlyozott) beszerzési ar (illetve arfolyam), vagy a FIFO mddszer, mig sajat eldallitasa
készleteknél utdkalkulacid, vagy norma szerint, vagy a FIFO modszer alkalmazaséaval
1s meghatarozhato.

Az értékpapirokkal kapcsolatban a torvény rogziti, hogy mig a befektetett eszk6zok
kozott nyilvantartott értékpapirok vasarlasakor fizetett opcid dija, bizomanyi dij kote-
lez6en aktivalando, addig a forgoeszkozok kozott kimutatott értékpapirok bekeriilési
értéke ezek nélkiil is meghatarozhat6, illetve amennyiben nem veszik figyelembe, de
Osszegiik jelentds ¢és az értékesitéskor varhatdan megtériil, annak 6sszegét idobelileg el
lehet hatdrolni. A befektetett pénziigyi eszk6zok kozé sorolt, névérték alatt, illetve fe-
lett vasarolt — hitelviszonyt megtestesitd — kamatozo értékpapirok bekeriilési értéke és
névértéke kozotti kiilonbozetbdl a beszerzéstdl az tizleti év mérleg-forduldonapjaig ter-
jedo idészakra idéaranyosan jutd osszeget el kellett hatarolni.

30 Ez utébbinak is két valtozata van, ha az adott tarsasag részvényeit a tozsdén jegyzik, forgalmazzak, illetve ha
nem jegyzik, nem forgalmazzak.
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2.3.2.3.2. Terv szerinti értékcsokkenés, terven feliili értékcsokkenés, terven feliili
értékcsokkenés visszairasa

Az 52. § (1) bekezdés alapjan az immateridlis javaknak, a targyi eszk6zoknek a hasz-
nos ¢€lettartam végén varhat6 maradvanyertekkel csokkentett bekertilési értékét azokra
az évekre kell felosztani, amelyekben ezeket az eszkdzoket eldrelathatoan haszndlni
fogjak. Az 0 torvény ezzel két uj fogalmat vezetett be a terv szerinti értékcsokkenéssel
Osszefiiggésben, a hasznos ¢élettartamot, illetve a maradvanyértéket. Hasznos ¢lettar-
tam az az idGszak, amely alatt az amortizalhatd eszkodzt a gazdalkodo idéardnyosan
vagy teljesitményaranyosan az eredmény terhére elszamolja.’’ A maradvanyérték a
rendeltetésszerli haszndlatbavétel, az izembe helyezés idOpontjaban — a rendelkezésre
allé informaciok alapjan, a hasznos é¢lettartam fliggvényében — az eszk6z meghataro-
zott, a hasznos élettartam végén varhatoéan realizalhato értéke. Nulla lehet a marad-
vanyérték, ha annak értéke valdsziniisithetden nem jelentds.

Ujdonsag, hogy az évenként elszamolandé értékesokkenés Osszegének évek kozotti
felosztasanal figyelembe lehet venni az adott eszkdz hasznalataval elért bevételt terhe-
16 egyéb, az eszkdz beszerzésével Osszefiiggd, de bekeriilési értéknek nem mindsiild
raforditasokat, az eszk6z folyamatos haszndalataval kapcsolatos karbantartdsi koltsége-
ket az egyedi eszkdznek varhatd hasznos €lettartaman beliil, amennyiben az 6sszemé-
rés elvének érvényesiilése azt indokolja.

A terv szerinti értékcsokkenés esetében tovabbra is adott meg a torvény id6korlatokat
az immaterialis javak esetében. Ellenben az értékcsokkenés elszdmoldsdnak mar két
korlatot szabott, egyrészt azzal, hogy nem szamolhato el terv szerinti értékcsokkenés a
foldtertilet, a telek (a banyamiivelésre, veszélyes hulladek tarolasara igénybe vett f6ld-
tertilet, telek kivételével), az erdd bekeriilési (beszerzési) értéke utan, és az iizembe
nem helyezett beruhdzasnal, a mar teljesen leirt, illetve a tervezett maradvanyértéket
elért immaterialis j6szagnal, targyi eszkdznél. Masrészt, hogy nem szabad terv szerinti
értékcsokkenést elszamolni a képzédmiivészeti alkotasnal, a régészeti leletnél, valamint
az olyan kép- és hangarchivumndl, illetve egyéb gylijteménynél, egyéb eszkoznél,
amely értékébdl a hasznalat soran sem veszit, illetve amelynek értéke évrdl évre no.
2002-t61 a terv szerinti értékcsokkenés megvaltoztatdsara mar nem csak a vallalkozo
szempontjabdl meghatarozo jelentdségii targyi eszkdz esetében van lehetdség.

3! Lehet az az idészak, amely alatt az amortizalhaté eszkozt a gazdalkodo a varhato fizikai elhasznélodas, erkol-
csi avulas, az eszkoz hasznalataval kapcsolatos jogi és egyéb korlatozo tényezok figyelembevételével varhatéan
hasznalni fogja, vagy az a megtermelhetd darabszam, elvégezhetd teljesitmény vagy egyéb egységszam figye-
lembevételével meghatarozott idészak, amely idészak alatt a gazdalkodo az elébbieket varhatoan el6 tudja allita-
ni az amortizalhat6 eszkoz felhasznalasaval.
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Az 53. § vonatkozik a terven feliili érteékcsokkenés elszdmolasara, ami annyiban valto-
zott a kordbbi szabalyozashoz képest, hogy most mar nevesitette a torvény az immate-
ridlis jOszag, targyi eszkoz hidnyat is.

Az igazén nagy valtozas a terven feliili értékcsokkenéssel kapcsolatban annak vissza-
irasdnak bevezetése, amely az EGK 4. szamu iranyelvnek megfeleléen — az egyszerti-
sitett éves beszamolot, egyszeriisitett beszamolot készitdk kivételével — kotelezd. A
1991. évi XVIIL. torvény nem tért ki arra az esetre, ha az eszkdz piaci értéke — a ké-
sObbiek soran — pozitiv irdnyban valtozik, és meghaladja a konyv szerinti értéket, mi-
vel szigortian az Ovatossag elvét vette figyelembe. Mivel a megbizhat6 €s valds 0ssz-
kép viszont azt igényli, hogy ha az alacsonyabb értéken vald értékelés okai mar nem
allnak fenn, vagy csak részben allnak fenn, akkor a korabbi terven feliili értékcsokke-
nést megsziintetve, illetve csokkentve kell az eszkozok konyv szerinti értékét azok terv
szerinti értékcsokkenésének figyelembe vételével meghatdrozott nettd értékére — a le-
irds Osszegének visszairdsdval — felemelni. A visszairds 0sszege eszkozonként nem
haladhatja meg az adott eszkozzel kapcsolatosan elszadmolt terven feliili értékcsokke-
nés 0sszeget.

2.3.2.3.3. Ertékvesztés, értékvesztés visszairasa

A céltartalék-képzés szabdlyai az EGK 4. szamu iranyelvében foglaltakkal nem voltak
Osszhangban. Egyrészt azért nem, mert a vevd, az adds mindsitése alapjan a
mérlegfordulénapon fennalld kovetelések, kétes kovetelések miatt varhatod veszteségek
fedezetére kellett céltartalékot képezni — a 2000. évi C. térvény szerint viszont a kdve-
telések mérlegfordulonapi értékelésekor, ha indokolt, értékvesztést kell elszamolni —,
masrészt azért nem, mert a kotelezettségeknél a szabdlyozds nem tette kotelezOvé a
céltartalékképzést, csak megengedd eldirast tartalmazott.

A torvény szerint a tulajdoni részesedést jelentd befektetéseknél, a hitelviszonyt meg-
testesitd értékpapiroknal, a koveteléseknél, a készleteknél értékvesztést kell elszdmolni
akkor, ha az adott eszkdz konyv szerinti értéke jelentdsen és tartdsan magasabb, mint a
piaci értéke. Az értékvesztést a konyv szerinti €ért€k és a piaci érték kiillonbozete Ossze-
gében kell meghatarozni. A korabbi szabalyokkal ellentétben a normaszdveg nem tar-
talmazza, hogy mit tekint tartosnak, igy azt a jelentsséggel egylitt a szdmviteli politi-
kaban kell meghataroznia a vallalkozonak.

A kisosszegli kovetelésekre, illetve fajlagosan kis értekii készletekre vonatkozd egy-
szer(isitést az j jogszabaly is tartalmazza.

A 61. § (1) bekezdése az egyszeriisités érdekében az éven belilli, illetve legfeljebb az
egy éves lejarati hitelviszonyt megtestesitd értékpapiroknal lehetévé teszi, hogy azo-
kat mindaddig a beszerzési értéken értékeljék, amig a kibocsatd a lejaratkor varhatdéan
a névértéket megfizeti.
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Amennyiben az eszkoz piaci értéke — a késObbiek soran — olyan irdnyban valtozik,
hogy meghaladja a konyv szerinti értéket, és az alacsonyabb értéken valo értékelés
okai mar nem, vagy csak részben allnak fenn, akkor a korabbi értékvesztést megsziin-
tetve, illetve csokkentve kell az eszkozok konyv szerinti értékét azok piaci értékére —
legfeljebb azok bekeriilési értékére — felemelni. A visszairas 0sszege eszkozonként
nem haladhatja meg az adott eszkdzzel kapcsolatosan elszdmolt értékvesztés dsszegét.
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapir esetében tovabbi korlat, hogy az értékvesztés
visszairasaval az értékpapir konyv szerinti értéke nem haladhatja meg az adott érték-
papir névértékét.

A kisosszegli kovetelésekre, illetve fajlagosan kis értékii készletekre vonatkozéan nem
tesz emlitést a torvény a visszairasrol, véleménylink szerint azért, mivel ezek esetében
nem lehet jelentds a valtozas.

2.3.2.34. Arfolyamvaltozasok

A valuta, a deviza, a kiilfoldi pénzértékre sz016 kovetelés, befektetett pénziigyi eszkoz,
értékpapir (a tovabbiakban: kiilfoldi pénzértékre szo6ld eszkozok), illetve a kiilfoldi
pénzértékre sz0lo kotelezettség értékelésének modja hatdssal lehet mind a mérlegben
szerepld értékekre, mind az adott idészak eredményére. A korabbi szabalyozas mellett
a kiilfoldi pénzértekre sz616 eszkdzoket a bekertilés napjara, illetve a szerzddés szerinti
teljesités napjara vonatkozé deviza-, valutavételi arfolyamon kellett értékelni, és
mindaddig ezen az arfolyamon kellett kimutatni, amig azt forintra 4t nem valtottak,
devizaban ki nem egyenlitették, illetve amig az adott deviza, valuta arfolyama nem
csokkent. A kiilfoldi pénzértékre sz6lo kotelezettsegeket a bekeriilés napjara, illetve a
szerz6dés szerinti teljesités napjara vonatkozd deviza-, valutaeladési arfolyamon kel-
lett — altaldban — értékelni, és mindaddig ezen az arfolyamon kellett kimutatni, amig
azt ki nem egyenlitették, illetve amig az adott deviza, valuta arfolyama nem emelke-
dett.

Az 10j torvény az egyszerlsités érdekében a kiilfoldi pénzértékre sz0l6 eszkozok, illet-
ve kotelezettségek forintra torténd atszamitdsanal a bekeriilés napjara, illetve a szerzo-
dés szerinti teljesités napjara vonatkoz6 a valasztott hitelintézet altal meghirdetett de-
vizavételi €s devizaeladasi arfolyam atlagat, vagy a Magyar Nemzeti Bank altal k6zzé-
tett, hivatalos devizaarfolyamat kell hasznalni, de ha a megbizhat6 és valds 6sszkép
kovetelménye indokolja, a kiilfoldi pénzértékre szolo eszkozok és kotelezettségek ér-
tékelhetdk vagy csak devizavételi, vagy csak devizaeladasi arfolyamon is.

A 60. § megvaltoztatta a kiilfoldi pénzértékre sz616 eszk6zok, illetve a kiilfoldi pénzér-
tékre szo6l6 kotelezettségek eddigi mérlegfordulonapi értékelését is a megbizhatd és
valds Osszkép érdekében — bar ezzel az dvatossag elve gyengiilt —, mivel az arfolyam-
veszteséget €s az arfolyamnyereséget egyarant el kell szamolni. Amennyiben az érté-
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kelés Osszevontan arfolyamnyereség lett volna— az dvatossag elve kovetelményének
megfelelden —, azt 2002. december 31-ig idébelileg el kellett hatarolni, ¢és a kdvetkezd
tizleti év(ek) arfolyamveszteségének fedezetére kellett felhaszndlni. 2003. janudr 1-
jétol azonban megsziint ez a szabaly, ¢s az arfolyamnyereséget is el lehet szamolni.

A koltség-haszon szamviteli alapelv €rvényrejutasa, illetve az egyszerlsités érdekében
a torvény arrdl is rendelkezik, hogy a mérlegfordulonapi értékelést csak abban az eset-
ben kell végrehajtani, ha a mérlegforduldnapi értékelésbdl adodo kiilonbozetnek a kiil-
foldi pénzértékre sz616 eszkozokre, kotelezettségekre, illetve az eredményre gyakorolt
hatéasa jelents.

A nem realizalt arfolyamveszteség elszamoldsanak szabalyait az 0j jogszabdly atvette,
¢s kiterjesztette a vagyoni értékii jog beszerzésére is.

2.3.2.3.5.  Ertékhelyesbités

A befektetett eszkdzok piaci €rtéken torténd értékelésével lehetdség van tovabbra is
arra, hogy a megbizhato ¢€s valds vagyoni helyzet érdekében a sajat tOke realisabban
mutassa be a sajat vagyon nagysagat, azonban a kiszamitott pozitiv kiilonbozet meg-
valtozott, hiszen azt részben mar az eredménnyel szemben szamoltak el a vallalkozok,
mint visszairds. Tehat az eszk6zok piaci értéke €s a visszairt értékvesztéssel, terven
feliili értékcsokkenéssel megallapitott konyv szerinti értéke kozotti pozitiv kiillonboze-
tet mutathatja ki a vallalkozé az eszkozok kozott értékhelyesbitésként, illetve a sajat
tokén beliili értékelési tartalékként. Mivel a devizas eszk6zok esetében mar megenged-
te a torvény az arfolyamnyereség kimutatasat, az értékhelyesbités ala tartozo eszk6zok
kozott mar nem szerepelnek a devizaban adott kolesondk, illetve a devizaban elhelye-
zett hosszl lejarati bankbetétek.

Tehat amennyiben a vagyoni értékii jog, szellemi termék, illetve izembe helyezett tar-
gyi eszkoz, tartds részesedés piaci értéke a visszairds utani konyv szerinti értéket jelen-
tésen meghaladja, az 0j torvény alapjan is felvehetd az adott eszkoz a konyvekbe, il-
letve a mérlegbe piaci értéken ugy, hogy a konyv szerinti érték €s a piaci érték kiilon-
bozete — mint értékhelyesbités — eszkozfocsoportonként elkiilonitetten keriiljon kimu-
tatasra, egyezOen a forrasok kozott kimutatott értékelési tartalékkal.

2.3.2.4. A konyv szerinti erték valtozdasainak bemutatasa az Eurdopai Unids csatlako-
zassal osszefiiggésben

2004 ota beszélhetiink a pénziigyi instrumentumok korében a valds értéken torténd

értekelés lehetdségeérdl. Amennyiben egy gazdalkodo az 0j értékelési eljarast valasztja,
akkor az altala készitett beszamoloban olyan elemek is megjelenhetnek, melyek befo-
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lyasolhatjak a vagyoni és jovedelmi helyzetét tilkr6z0 mutatokat, kedvezd, de akar
kedvezétlen irdnyba is.

2.3.2.4.1.  Bekeriilési érték

A bekeriilési értékkel 6sszefiiggésben jelentdsebb valtozas egyrészt, hogy tizleti vagy
cégértek atalakulas esetén nem mutathatd ki, masrészt, hogy a térités nélkiil atvett esz-
koz bekertilési érteke — az ajandékként, hagyatékkeént kapott eszkdz, tovabba a tobb-
letként fellelt (a nem adminisztracids hibabol szarmazo tobblet) eszkdz bekeriilési ér-
tékéhez hasonldan — az eszkdznek az dlloméanyba vétel iddpontjaban ismert piaci érté-
ke.

2.3.242. Terv szerinti értékcsokkenés, terven feliili értékcsokkenés, terven feliili
értékcesokkenés visszairasa

Vialtoztak az immaterialis javak idékorlatai, illetve megvaltozott, hogy az eszk6zok
mely korére tilos, illetve mely eszkozokre értelmezhetetlen az értékcsokkenés fogal-
ma. Nem szamolhatdo el terv szerinti értékcsokkenés a foldteriilet, a telek
(a banyamiivelésre, veszelyes hulladék tarolasara igénybe vett foldteriilet, telek kivéte-
1ével), az erd6, a képzédmiivészeti alkotds, a régészeti lelet bekeriilési (beszerzési) érté-
ke utan, az lizembe nem helyezett beruhazasnal, valamint a mar teljesen leirt, illetve a
tervezett maradvanyértéket elért immaterialis joszagnal, targyi eszkdoznél. Nem szabad
terv szerinti €értékcsokkenést elszamolni az olyan eszkoznél, amely értékeébdl a haszna-
lat soran sem veszit, vagy amelynek értéke — kiilonleges helyzetébdl, egyedi mivolta-
bol adéddan — évrdl évre nd.

Terven feliili értékcsokkenést kell elszdmolni, amennyiben az lizleti vagy cégérték
konyv szerinti értéke — a jovobeni gazdasagi hasznokra vonatkozo varakozasokat befo-
lyasol6 koriilmények valtozasa kovetkeztében — tartosan €s jelentésen meghaladja an-
nak piaci értékét (a varhatdé megtériilésként meghatarozott 6sszeget).

Az immaterialis joszagnal, targyi eszkoznél a terven feliili értékcsokkenés elszamola-
sa, illetve visszairasa az évenként elszamolando terv szerinti értékcsokkenés, a varhato
hasznos élettartam és a maradvanyérték jboli megallapitasat eredményezheti. A terv
szerinti €rt€ékcsokkenés, a varhatd hasznos €lettartam ¢s a maradvanyérték ujboli meg-
allapitasat a kiegészité mellékletben indokolni kell és annak az eszkdzokre, illetve az
eredményre gyakorolt hatdsat kiilon be kell mutatni.
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2.3.2.4.3. Ertékvesztés, értékvesztés visszairasa

A hitelkockazati szempontbol kockazatmentesnek mindsitett’, valamely orszag koz-
ponti korménya vagy kozponti (jegy) bankja altal kibocsatott, illetve tokére és hozam-
ra vonatkozoan garantalt befektetési cela, lejaratig tartott, kamatozo, illetve diszkont
értékpapirok esetében az értékvesztés-elszamolast nem kell alkalmazni a bekeriilési
érték azon része utan, amely a lejaratkor megtériil.

2.3.24.4. Arfolyamvaltozasok

A valos értéken torténd értékelést alkalmazo vallalkozénak a kapcsolt vallalkozasnak
mindsiild kiilfoldi gazdalkodd szervezetben lévO, tulajdoni részesedést jelentd, nem
kereskedési célra tartott befektetés, valamint az ezen gazdalkodo szervezettel szemben
fennallo hosszu lejaratu kovetelés vagy kotelezettség (egylittesen: a kiilfoldi gazdalko-
do szervezetben 1évd nettd befektetés) devizaban kifejezett konyv szerinti értékére (a
torlesztésekkel és az értékvesztéssel csokkentett, visszairassal novelt bekeriilési devi-
zaértékre) vonatkozdan a forintra torténd atszamitdsa soran keletkezett arfolyam-
kiilonbozetet a valos értékelés értékelési tartalékaban kell elszamolni a részesedéshez,
a koveteléshez ¢s a kotelezettséghez rendelten nyilvantartott értékelési kiilonbozettel
szemben, amennyiben az fedezeti ligylettel fedezett, a fedezett 6sszeg erejéig. A kiil-
foldi gazdalkodd szervezetben 1évd nettd befektetés fedezeti ligylettel nem fedezett
részének arfolyam-kiilonbozetét 6sszevontan kell elszamolni.

Amennyiben a vallalkoz6 €1 az értékhelyesbités lehetdségével, a fedezeti ligylettel nem
fedezett, kapcsolt vallalkozasnak mindsiilé kiilfoldi gazdalkodd szervezetben 1évo,
kiilfoldi pénzértékre szolo tulajdoni részesedést jelentd, nem kereskedési célra tartott
befektetése értékelésekor az értékvesztés, illetve az értékhelyesbités Gsszegének meg-
hatdrozasanal a befektetés forintra torténd atszamitdsa soran keletkezett arfolyam-
kiilonbozetet €s a devizaban kifejezett értékvesztés, illetve értékhelyesbités forintér-
tékét egybe kell szamitani, és az értékvesztés, illetve az értékhelyesbités forintdssze-
gének meghatarozasanal dsszevontan kell figyelembe venni.

2.3.2.4.5.  Ertékhelyesbités

Az értékhelyesbitésre vonatkozd szabalyok nem valtoztak ezen iddszak alatt.

32 Barmely vallalkozonal kockazatmentesnek mindsithetd a kiilon torvény(ek) felhatalmazésa alapjan kiadott, a
tokemegfelelési (fizetOképességi) mutatd szamitasardl szold jogszabaly(ok) szerint nulla szazalékos kockazati
sulyozasu tételnek tekinthetd valamely orszag kdzponti kormanya vagy kozponti (jegy) bankja altal kibocsatott,
illetve tékére és hozamra vonatkozdan garantalt értékpapir, feltéve, hogy az értékpapirral kapcsolatban téke- és
kamattorlesztési késedelem nem meriilt fel.
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2.3.2.4.5.  Ertékelési kiilonbozetek

A nemzetkdzi pénzpiacok jelentds fejléddése kovetkeztében a pénziigyi instrumentu-
mokat egyre szélesebb korben alkalmazzak, igy mara a vallalkozasok jelentds részénél
a részvények ¢és kotvények mellett a szdrmazékos tligyletek kiilonféle formai — fedezeti,
hataridds, opcids €és swap ligyletek — is megjelentek. Az egyre bonyolultabb pénziigyi
termékek, tigyletek és az ezekkel jar6 kockazatok kezelésére a korabbi szabalyozas
alkalmatlan volt, ezért az Europai Unid bevezetett egy 0 iranyelvet (a 2001/65/EK
iranyelv), mely az Unid tagorszagaiban a vallalkozdsok és a pénziigyi intézmények
egyedi és 0sszevont beszamoldjaban a pénziigyi instrumentumok meghatarozott koré-
nek valds értéken torténd értékelésérdl rendelkezik. Ezzel modositottdk az éves be-
szamolo, illetve a konszolidalt beszamolod és a hitelintézeti éves, valamint konszolidalt
éves beszamold készitésére vonatkozo iranyelveket az értékelés tekintetében. [Nagy,
2004a., 148-153. 0.]

2004. januar 1-jét6l Magyarorszagon is alkalmazhatjak a vallalkozéasok a valos értéken
torténo értékelést, mellyel kapcsolatos legfontosabb szabalyokat egyrészt a szamviteli
torvény 59/A. § — 59/F. § tartalmazza, illetve a vallalkozasoknak is lehetéségiik van
— az itt nem szabdlyozott kérdésekben — a hitelintézetek és a pénziigyi vallalkozasok
éves beszamold készitési €s konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl szolo
250/2000 (XII. 24) korméanyrendelet rendelkezéseit alkalmazni.

A szamviteli torvény — 6sszhangban a 2001/65/EK iranyelv és a vonatkozd TAS-ek
eldirdsaival — meghatdrozasa alapjan a valds érték az az osszeg, amelyért

— egy eszkoz eladhato, vagy megvasarolhato, vagy

— egy kotelezettség rendezhetd,

megfelelden tajékozott, az iizletkotési szdndékukat kinyilvanitéd felek kozott, a szoka-
sos piaci feltételeknek megfelelden kotott (kothetd) tigylet, szerzddés keretében.

A valos érték a piaci megitélésrol rendelkezd informaciok alapjan lehet:

— piaci érték, amely

e a tdzsdén jegyzett arfolyam, ha a pénziigyi instrumentum a t6zsdén forgalma-
zott €s van t0zsdén jegyzett ara, arfolyama,

e a két fél szabad megallapoddsa szerinti ar, ha a pénziligyi instrumentumnak
nincs tézsdén jegyzett ara, arfolyama, de tézsdén kiviili piacon kialakult, a piaci
ar tendencidjat megfelelden tiikrozo arajanlatokkal, vagy az tizleti év soran tor-
tént értékesités adataival rendelkezik, amely a piaci értékitéletet az értékelés
idépontjaban megfelelden jellemzi,

e az elézéek hidnyaban a pénziigyi instrumentum 0Osszetevdinek, vagy hasonld
pénziigyi instrumentumoknak a piaci ara alapjan meghatarozott, szamitott piaci
értek,
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— altalanos értékelési eljarasokkal meghatarozott, a piaci arat elfogadhatéoan kozelitd
értek.
A felsorolas egyfajta alkalmazasi sorrendet is mutat, mivel egy adott modszer akkor
hasznalhatd, ha az azt megel6z6 modszer alkalmazasa nem vezet kielégitd eredmény-
re. A szamviteli politikdban és a kiegészité mellékletben mindenképpen tisztazni kell a
vallalkozasnak, hogy a valos érték megallapitadsdhoz milyen feltételezésekbdl, ténye-
z8kbél indult ki
Ha a vallalkoz6 Gigy dontott, hogy alkalmazza a valds érteken torténd értékelés szaba-
lyait, akkor a pénziigyi instrumentumok besorolasat — a mérlegben valé bemutatéas val-
tozatlanul hagyasa mellett — a kovetkezdk szerint kell elvégeznie:
— fedezeti ligylet részét nem képezd pénziigyi eszkdzoket négy kategoriaba kell beso-
rolnia:
e kereskedési célu pénziigyi eszkdzok,
o ¢rtekesithetd pénziigyi eszk6zok,
e lejaratig tartott pénziigyi eszkozok,
e a gazdalkodo altal keletkeztetett kolcson- €s mas kovetelések;
— fedezeti ligylet részét nem képezd pénziigyi kotelezettségeket két kategdridba kell
besorolnia:
e kereskedési célu pénziigyi kotelezettségek,
e cgyéb pénziigyi kotelezettségek.
A szarmazékos tigyletek lehetnek kereskedési célu, illetve fedezeti célu iligyletek, ezek
esetében a valds értéken torténd értékelés kotelezd.

5. tablazat: A szarmazékos tigyletek rendszerezése

Megjelenési forma szerint Célja szerint Zaraskori teljesités szerint
hata.rlldos Kereskedési Leszallitasi
opcios

kamat-swap

deviza-swap Fedezeti Elszamolasi

ezek szarmazékai

Nagy, 2004a., 246-253. o.

Nem fedezeti céllal, hanem révid tava arfolyamnyereség elérése érdekében kotott szar-
mazékos tligyletek a kereskedési céli szarmazékos tligyletek, amelyek kozé tartoznak:

— pénziigyi eszkdzre, vagy arura vonatkozo elszamoldsi hataridds és opcids tigyletek,
— pénziigyi eszkdzre vonatkozd leszallitasi hataridds és opcios ligyletek,

3 Alkalmaztak-e az idéértéket, milyen diszkonttényezét vettek figyelembe, mit tekintenek hasonld instrumen-
tumnak.
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— kamat-swap tligyletek,

— deviza-swap ligyletek, illetve

— ezek szarmazékai.
A fedezeti célu szdrmazékos tigyletek fontos jellemzdje, hogy a fedezeti tigylet és a

fedezett ligylet vagy ligyletek eredménye nagysagrendileg azonos, vagy megkdzelitd-

leg azonos, ellenkezd eldjelii, nagy valdszintiséggel realizalodd, egymassal szoros kor-

relacidt mutatd, egymast ellentételezd pénzkiadasok ¢€s pénzbevételek. [Kardos —
Kapasiné — Pankucsi — Téth — Varga, 2004., 25-41. 0.]

21. abra: Szarmazékos ligyletek fajtai

Hataridds, opcids és swapiigyletek

/\

Arura

-

Leszallitasi

Elszamolasi

Pénziigyi eszkozre
vagy mogottesre

Leszallitasi

Elszamolasi

SZARMAZEKOS

/\

Kereskedési

Fedezeti

P

Valos
érték
fedezeti

Kiilfoldi gazdalko

szervezetben 1évo

nettd befektetés

Cash-flow
fedezeti

do

PN

P =

Kamat
fedezeti

Egyéb
fedezeti

Kamat
fedezeti

Eszkoz - kotelezettség
bekeriilésével jaro iigyletet
fedezo

Eredménnyel
zarulo lizletet
fedezd

Nagy, 2004b., 202-207. o.

A szamviteli elszamoléds szempontjabol a fedezeti ligyleteket hdrom csoportba lehet
rendezni: [Czipszer et al, 2005., 47. o.]
— piaci (val6s) érték fedezeti ligyletek:

o kamat fedezeti célu tigylet: valamely fedezett ligyletbdl vagy tigyletekbdl eredd

kamatraforditasként megjelend eredményt ellentételezi,

o cgyéb fedezeti célu ligylet: valamely fedezett ligyletbdl vagy tligyletekbdl eredd

pénziigyi muveletek egyéb raforditasaiban megjelend eredményét ellentételezi.
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— cash-flow fedezeti ligyletek:

e kamatfedezeti célu ligylet: olyan kamat-swap ligyletek, amelyek kamatkiilonbo-
zetben realizdl6do jovébeni pénzaramlas valtozasai egy valtozo kamatozasu hi-
tel vagy betét ligylet valtozé kamatanak egy fix kamathoz viszonyitott eltérése-
iben megnyilvanuld pénzaramlas valtozésait ellentételezik,

o eszkoz vagy kotelezettség jovobeni bekeriilésével jaro eldrejelzett, vagy
aruleszallitasi hataridds, illetve opcios alapiigyletet fedezd tligylet, amelynek
eredményeként is realizdlddd pénzaramlés valtozasa a fedezett alapiigylet kere-
tében jovoben bekeriild eszkdz vagy kotelezettség bekertilési értékét modositja,

e credménnyel zaruld elOrejelzett vagy aruleszallitasi hataridés eladasi, illetve
opcids alapiigyletet fedezd {ligylet, amelynek eredményeként is realizalodo
pénzaramlas valtozasa a fedezett alapiigylet eredményként is realizal6odo jovo-
beni pénzaramlas valtozasat, illetve eredményét ellentételezi.

— kiilfoldi gazdalkodo szervezetben 1€vé nettd befektetés fedezeti tigylet, amely a
kiilfoldi pénznemben fennalld, kapcsolt vallalkozasnak mindsiild kiilfoldi gazdal-
kodé szervezetben 1évd tulajdoni részesedést jelentd, nem kereskedési célra tartott
befektetés, tovabba az ezen gazdalkodo szervezettel szemben fenndlld hosszl leja-
ratu kovetelés vagy kotelezettség devizadrfolyam-valtozasbol adédo kockazatanak
fedezetére kotott tigylet.

A kereskedési célu pénziigyi eszkozok, kereskedési célii pénziigyi kotelezettségek,
illetve a szarmazékos ligyletek esetében a valods érték alkalmazasa kotelezd és — a
cash-flow fedezeti tigylet, valamint a kiilfoldi gazdalkodo6 szervezetben 1€vo nettd be-
fektetés fedezeti ligylet kivételével — az értékelési kiilonbozetének elszamolasa az
eredményt érinti. Az értékesithetd pénziigyi eszk6zok esetében a valos értéken torténd
értékelés megengedett — de nem kotelezd — €s az értékelési kiillonbozet elszdmolasa —
csakugy, mint a cash-flow fedezeti ligylet, valamint a kiilfoldi gazdalkod6 szervezet-
ben 1év6 nettd befektetés fedezeti ligylet esetében — a sajat tokét érinti. [Roth — Ador-
jén — Lukécs — Veit, 2006.]
Az értékesithetd €és a kereskedési céli pénziigyi eszkozok értékelési kiillonbozetének
megkiilonboztetett elszamolasat — az IAS 39 idevonatkoz6 eldirdsain tilmenden —
alapvetéen az indokolja, hogy az adott idOpontban érvényes adatok alapjan torténd
értékelés bizonytalansaganak eredményre gyakorolt hatdsa a kereskedési célu eszko-
z0knél rovidtavon rendezddik, azaz az értékeléskori nem realizalt nyereség vagy vesz-
teség a kovetkezd elszamolasi id0szakban, az eszkdz allomanybol valo kivezetésekor
realizalodik.

Ezzel szemben az értékesithetd pénziigyi eszk6zok alapvetden befektetett pénziigyi

eszkozoket tartalmaznak, amelyek adott id6pontban térténd felértékelése soran kelet-

kezd nyereség rovidtavon nem realizalodik, valamint hosszu tavl realizalddasa is na-
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gyon bizonytalan. Ezért az értekesithetd pénziigyi eszk6zok pozitiv értekelési kiilon-
bozetét a sajat tokén belil kell elszdmolni. Ezaltal elkeriilhetd, hogy a véllalkozés
olyan eredmény utan fizessen addt, illetve osztalékot, amely esetleg nem is fog realiza-
16dni. [Nagy, 2004b., 202-207. o.]

A valos érteken torténd értékelés a mar korabban is alkalmazhato értékhelyesbitéssel
tobb azonossagot, illetve eltérést mutat. Mindkettd csak valaszthatd, nem kotelezd az
alkalmazasuk, mindkettd csak kettds konyvvitel alkalmazasa esetén valaszthatd, to-
vabba mind az értékhelyesbités mind a valos érték alkalmazasa esetén kotelezd a
konyvvizsgalat. Végiil meg kell emliteni a két eljaras kozos problémajat, vagyis hogy
az egyes vagyonrészek piaci értéke nem lathato a beszamoldbol.

A valos értéken torténd értékelés az értékhelyesbitéstdl az érintett eszk6zok vonatko-
zasaban eltér, hiszen amig az értékhelyesbités csak a befektetett eszk6zok meghataro-
zott korében hasznalhatd, addig a valos értéken torténd értékelés a mérlegben szerepld
vagyonelemek koziil alkalmazhat6 a forgd eszkozok, €s a forrdsok bizonyos korében
1s, illetve a mérlegen kiviili tételek értékelésére is alkalmas.

Tovabbi kiilonbség, hogy amig az értékhelyesbités esetén az atértékelési modellnek
megfelelden a kiilonbozet elszamoléasa csakis eredmény-semleges modon, a sajat toké-
vel szemben torténhet, addig a valds értéken torténd értékelés alkalmazédsa esetén
emellett az eredményt is érinti az értékelési kiilonbozet.

Az értékelés 1dOpontjaban is eltérés tapasztalhatd, hiszen a valds érték alkalmazasa
esetén a nyilvantartasba vételt kovetéen a beszerzéskor érvényes piaci érték alapjan,
illetve az év végi értékelés keretében vagy a mérleg fordulonapjara vonatkozo, vagy a
mérlegkészitéskori piaci értéket kell alkalmazni, ellentétben az értékhelyesbités esetén
vizsgalt mérlegkészitéskori piaci értékkel.

Fontos kiilonbségnek tartjuk tovabba, hogy mig az értékhelyesbités esetén is eldirja a
szamviteli torvény a jelentdsség vizsgalatat, addig a valos érték alkalmazasa esetén
minden eltérés jelentds, nincs sziikség tovabbi vizsgalatra.

Végiil fontos megemliteni, hogy a valos értéken torténd ertekelés alkalmazasa esetén
nem minden esetben szamolhato el értékvesztés, illetve a befektetési célu kamatozo
értékpapirok arfolyamkiilonbozete sem hatarolhato el.
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3. AZ ERTEK FELFOGASOK KOZELITESERE VONATKO-
Z0O EMPIRIKUS KUTATAS

3.1. Az empirikus kutatas célja

A kutatas célja annak megallapitasa, hogy indokolt-e elméletileg alatamasztani, illetve

a gyakorlatban lehetséges-e a konyv szerinti értek, illetve a piaci érték kozelitése érde-

kében a szdmviteli rendszer atalakitasa, hogy ezéltal a beszamolé — mint a legfonto-

sabb informacioforras — altal szolgaltatott adatok még inkabb hasznalhatdak legyenek

a gazdasagi elemzések tertiletén.

Ennek érdekében az éves beszamoloban megjelend eszkozok értékelését az atértekelé-

si modell részbeni kiterjesztésével, illetve egyfajta Gijszerti, de egyszerisitett organikus

mérlegelméletnek megfeleld 0j modell kidolgozasaval kivanjuk atalakitani, amelyben
amellett, hogy tovabbra is pontosan jelenik meg a vallalkozas altal megtermelt jovede-
lem, a vagyon értéke sem bekeriilési értéken, hanem tényleges értéken szerepel.

Ezaltal a vallalkozasok tulajdonosai nemcsak a befektetett vagyon jovedelmezdségé-

rdl, de annak tényleges értékerdl is képet kapnak, illetve a specidlis céghelyzetek sza-

balyozasa is egyszerlisodhet, hiszen az altalanos szabalyok szerint elkészitett beszamo-

16 magasabb informéci6 tartalommal bir azaltal, hogy tobb statikus jegyet mutat a va-

gyon tényleges értéken torténd értékelésére valo torekvés miatt.

Nem véletleniil hasznaljuk az éves beszamolo kifejezést, hiszen az 1j modellt nem tart-

juk fontosnak kiterjeszteni az egyszerusitett éves beszamolot készitd kis- és kozépval-

lalkozéasokra.

A rendszervaltas utan szamos kis- és kdzepes méretii vallalkozas alakult Magyarorsza-

gon, amelyek kore — az 1997-es visszaeséstdl eltekintve — a 90-es évektdl folyamato-

san boviilt. [Gubik, 2004.] A magyar kisvallalkozasok — az egyszerisitett éves besza-
molo6 készitd1 — a kovetkezd sajatossagokkal birnak az IFAC 1005. témaszamu 4llas-
foglalasa alapjan:

— jellemzden nem rendelkeznek hitellel,

— beszerzéseik altalaban készpénzfizetéssel zajlanak, vagy informalis kapcsolatban
all a vallalkozas a szallitoival,

— a legtobb esetben a tulajdonos vagy a tulajdonosok latjak el az ligyvezetési felada-
tokat, ezért tisztdban vannak a vallalkozas ligymenetével, tokehelyzetével, jove-
delmezdségével,

— az alapitd tulajdonosok 4ltalaban nem kivannak tovabbi befektetoket bevonni a
vallalkozésba.
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Ezek a sajatossagok oda vezetnek, hogy a hatdosagokon kiviil nincs olyan kiils6 fel-
haszndloja az altaluk készitett beszdmolonak, akinek ne lenne lehetdsége meggy6zddni
a beszamoloban foglaltak valodisagarol.

A fentiek figyelembevételével a kovetkezd részben kidolgozunk egy 1) modellt,
amelyben az eszk6zok ) szempontt atértékelésevel — az éves beszamolo esetében — a
vallalkozéasok piaci értéke és konyv szerinti értéke kozotti rés jelentdsen csokkenhet.

3.2. Az empirikus kutatas elemzési modszere

Jelen empirikus kutatds alapvetd célja annak a kérdésnek a megvalaszolasa, hogy a
hazai gyakorlatban alkalmazhat6-e — és ha igen milyen modon — a dudlis értékelés
koncepcidjara épiild beszamolo készitési modszer, illetve ugyancsak a célok kozé tar-
tozik annak feltarasa, hogy melyek a sikeres alkalmazas kritériumai.

A kutatasi teriilet sajatosan 6tvozi az elméletépitd, illetve az elméletteszteld megkdze-

litest, mivel a tesztelhetd elmélet kifejlesztése mellett, — az elmélettesztel6 megkozeli-

tésnek megfeleléen — nélkiilozhetetlen a kutatasi teriilet elfogadott elméleti hatterébdl,
felgyiilemlett tudasabol kovetkeztetett feltételezések, hipotézisek tobbé vagy keveseb-
bé szigoru tesztelése. [Bensabat et. al., 1987.] Az elmélet és empiria viszonya a deduk-
tiv logikat koveti, azaz a formalis elméletekbdl indul ki, és az ezekbdl levezett hipoté-
zisek empirikus tesztelésén keresztiil erdsiti meg, alakitja at vagy veti el az elméletet.

A megfogalmazott koncepcionalis alapmodellnek a gyakorlati alkalmazéssal, valos

esettel valo konfrontaldsara esettanulmany modszerrel kertilt sor.

Mit jelent az esettanulmany, mint kutatasi stratégia? Yin [Yin, 2003., pp. 13-14] atfo-

g6 munkdja alapjan az esettanulmény (case study) mddszertan leglényegesebb jellem-

701 — tobbek kozott — az aldbbiak:

— az esettanulmany, mint kutatasi médszer nem annyira az empiria 6sszegyljtésének
valamely specifikus modjat, hanem atfogo6 kutatasi stratégiat jelol, ami mind kvan-
titativ, mind kvalitativ médszertanokat is felhasznalhat,

— az esettanulmanyt, mint kutatési stratégiat meghatarozott tipust kutatasi problémak
esetében célszerti hasznalni,

— az esettanulmdny modszer alkalmazasat az aldbb felsorolt — egymdasbol részben
kovetkezd — feltételek fennallasa esetén célszerli megfontolni:

e a kutatonak nincs kontrollja a vizsgalt jelenség {folott;

e avizsgalt jelenség alapvetden a térténeti jelenben zajlik;

e a lényeges kontextudlis valtozok szdma nagy és ezek nehezen valaszthatok el
magatol a jelenségtol;
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e a vizsgalandd valtozok szama lényegesen meghaladja a vizsgalhato esetek, il-
letve adatpontok szdmat (szélsdséges esetben az adatpontok szdma csak egy);
végiil

e a vizsgalt jelenség tekintetében részletes, elmélyiilt (theory-rich) elméleti allita-
sok fogalmazhatok meg.

Lathat6 tehat, hogy maga az esettanulmdny, mint a kutatdsok gyakorlataban ténylege-
sen alkalmazott kutatési stratégia egyaltalan nem 0j, ami Yin megkdzelitésében ujnak
tekinthetd, az a modszertani kritériumok atfogd — vagyis az alkalmazas teriiletétdl flig-
getlen — kifejtése, és annak igazolasa, hogy a fenti értelemben vett esettanulmany, mint
kutatdsi stratégia logikailag teljes és konzisztens, valamint érvényes, azaz az alapvetd
validitasi problémaktol elvileg mentes valaszt jelent a kutatas alapkérdéseire.

Az esettanulmdny tehat — szemben a kisérletekkel és a megkérdezéses vizsgalati tech-
nikdkkal — statisztikai altalanositas helyett elméleti altalanositason alapul. Az elméleti
altalanositas soran ,,az elézetesen 1étrehozott elmélet olyan mintaként szolgal, amellyel
az adott esettanulméany empirikus eredményeit 6ssze lehet vetni”. [Yin, 2003., pp. 32-
33].

elméleteket nem lehet kikiiszobolni vagy elfelejteni, az elméletekben, illetve a korabbi
értelmezésekben felfedezett ellentmondéasok vagy hianyossagok éppen a kutatds leg-
fontosabb irdnymutat6i, motivacioi lehetnek. Ezaltal az esettanulmany-modszer egy-
szerre szolgalja konkrét helyekhez kothetd problémék alapos megismerését, valamint
korabbi elmélet(ek) vagy értelmezés(ek) kritikai ellendrzését, feliilvizsgalatat.
[Burawoy, 1991.]

A vizsgalodasra kivalasztott metodologia tehat az esettanulméanyon alapuld kutatési
moddszer, miutdn valasztott célkitlizésiinkhoz ezt itéltik a legalkalmasabbnak.
,»Az esettanulmany egy kutatasi stratégia, ami egy egyedi kornyezeten beliil 1évo di-
namika megértésére dsszpontosit.” [Eisenhardt, 1989a., p. 534.]. Az empirikus kutatas
célja annak vizsgélata volt, hogy az elmélet alapjan valdsziniisithetd kapcsolatok léte-
z€sét és mechanizmusait mennyire tdmogatja a valosag.

Az esettanulmanyok hasznalata mas moddszerek helyett akkor javasolhato, amikor a
kutatas targyat képezd koncepcidk ¢€s kapcsolataik nem vizsgalhatok izolalt modon.
Ilyen szitudcio esetén csak az esettanulmany modszere garantalja az elégséges mélysé-
get az elmélet kibontakoztatdsdhoz. Ennek a megkdzelitésnek kimagaslo a validitéasa,
mivel a koncepciok definidlasa helyett az esettanulmanyok részletes illusztracioval
szolgalnak.

Az esettanulmanyokra alapozott kutatasi stratégia jellemzdje amellett, hogy egy vagy
néhany vizsgalati egységre vonatkozik, az explorativ jellege is. Az esettanulmany
megkozelitésnek erdssége, hogy atfogd perspektivat nyljt, és képes a probléma mé-
lyebb ¢és teljesebb megértésére, illetve tovabbi nagy elonye a rugalmassag, mivel kol-
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csOnhatast tesz lehetdvé az adatgyiijtés €és az adatelemzés kozott. Segitségével felfe-

dezhetdk olyan Osszefliggések is, amelyek mas kutatdsi modszer alkalmazéasaval rejtve

maradnanak.

A megkozelités szamos hatrannyal is jarhat. Egyrészt ritkdn ad pontos leirast egy nagy

populécié allapotardl, masrészt a megbizhatdsaga is problematikus, mivel a megfigye-

1ések €s mérések személyes természete olyan eredményekhez vezethet, ami nem feltét-

leniil replikdlhatdé masok altal, harmadrészt, a minta torzitasanak lehetdsége nagy.

[Babbie, 2001., 344-345. o.].

Az esettanulmany modszerét legalabb harom cél elérésére lehet alkalmazni

[Eisenhardt, 1989a., p. 534.]:

— illusztracios céllal (az elmélet megvilagitasara),

— alkalmazhato elmélet konstrualasara, és

— mar kifejlesztett elmélet tesztelésére is, azaz annak értékelésére is, hogy az elmélet
fobb koncepcidit timogatja-e a gyakorlat.

Mivel ez a kutatas az elméletépitod €és az elméletteszteld megkozelitést alkalmazza, az

utobbi két cél vezeti vizsgalodasunk modszertani tervezését.

Az 1 tipust elmélet kidolgozasakor igyekeztiink biztositani a konzisztenciat a jelenleg

elfogadott ismeretekkel. A kutatasi konstrukci6 jellege miatt és a kelld mélység érde-

kében a kutatasi alapmodellt csak egy vallalkozason vizsgaltuk, ami evidens modon

megvalaszolatlan kérdéseket ¢és tovabbgondolandd lehetdségeket eredményez. [Stake,

publikusan elérhetd informaciokat, illetve a cég altal biztositott belsd szamviteli do-

kumentaciot hasznaltuk a tdjékozodasra, masodszor interjikat készitettiink a kivalasz-

tott eset képviseldivel, kulcsszerepldivel.

3.3. Az eset kivalasztasa, a kivalasztott eset bemutatasa

»Az esetek megvalasztisa az esettanulmanyokbol valo elméletépités fontos aspektu-
sa.” [Eisenhardt, 1989a., p. 536] Az esettanulmanyokon alapulé kutatas, mint
idiografikus kutatas a sajat kontextusdban igyekszik megérteni a problémat.

A véllalat kivalasztdsa természetesen nem a véletlenen, hanem elméleti és gyakorlati
megfontolasokon alapult. A kivélasztott magyarorszagi cég egy kozépvallalat,”* ame-
lyik egyrészt az atértékelési modellt — az értékhelyesbités lehetdségét — alkalmazza,
illetve tovabbi fontos kritérium volt, hogy a cégnek legyenek kornyezetvédelmi ambi-
cio61, mivel a mérlegen kiviili tételek vonatkozasaban fontosnak tartottuk ezek vizsgala-
tat is.

3 A legtdbb OECD orszag illetve az Eurdpai Uni6 definicioja alapjan kis- és kozép vallalat az olyan vallalkozas,
melyben kevesebb mint 250 alkalmazottat foglalkoztatnak. [Gubik, 2004.]
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A kutatds soran az eszk0zok tovabbi atértékelését végezzik el, €és megvizsgaljuk a
modszer altalanos alkalmazhatdsagat, mivel az esettanulmany jellege miatt a kutatas
altalanositasra nem alkalmas, de lehetdséget ad az egyedi eseten tilmend kdvetkezte-
tések levonasara.
Az esettanulmany elvégzésére kivalasztott vallalkozassal kapcsolatban az egyik elso-
rendli szempont az volt, hogy a kornyezetre gyakorolt hatdsa szignifikéns legyen, ezért
egy kohaszati kozépvallalkozésra, az Eurofém-Halna Korlatolt Felel6sségli Tarsasagra
esett a valasztasunk, amely cég egylittmiikodott veliink abban, hogy minél mélyebb
esettanulmany késziilhessen.
A Dibdsgy0ri Acélmiivek — illetve elédeinek — tobb mint 100 éves vas- €s acélgyartasi
tevékenysége soran kiilonféle melléktermékek keletkeztek, vas €s vasalapu hulladé-
kok, illetve un. salakhalna. Ezeket a melléktermékeket, a salakhalnat a hatalmas gyar-
teriilet egy erre a célra kijelolt részén helyezték el és ezek kezelésével, tjrafeldolgoza-
saval, valamint artalmatlanitdsaval évtizedeken 4t nem foglalkoztak. Ennek eredmé-
nyeképpen 1996-ra mar egy koriilbeliil tizennyolc hektaros teriileten, tobb emeletnyi
magassagban masfél millio kobméter térfogat salakhalnat halmoztak fel. Az Eurofém
Halna Kft. tevékenysége, ennek a kohéaszat melletti teriileten évtizedek alatt felgyii-
lemlett salaknak a kezelése, és a kezelés soran keletkezd technoldgiai hulladékok to-
vabbi elhelyezése.
Az 1997-ben alapitott cég a DAM DIOSGYOR Rt-tél vasarolta meg a teriiletet, vala-
mint az ott talalhatd épitményeket és technikai eszkdzoket. A teriilet magvasarlasaval a
tulajdonukba keriilt maga a salakhalna is, ahol az alabbi hulladékok halmozodtak fel:
— masfél millio kobméter térfogatu salakhegy, amelynek — az akkori eldzetes becslé-
sek szerint — 5-8%-a kohdaszati tevékenységben jrahasznosithaté fémhulladek,
— 250-300 tonna nedves iszap, un. LD iszap,
— az elektrokemence fiistgaz elszivoiban levalasztott finom por.
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22. abra: Az Eurofém-Halna Kft.

A halna felszdmolasara vallalt kotelezettség teljesitése érdekében a kezelés elsé fazi-
sdban egy nagyteljesitményll magneses szeparator segitségével elvalasztjadk a vas- és
acéltartalmu anyagokat a salaktol. Igy keletkezik a f6 termék, a vas, amely kohaszati
ujrahasznositasra keriil, volumene azonban Iényegesen kevesebb a masodlagos nyers-
anyag, a salak mennyiségétdl, amelyet méret szerint frakciokba valogatnak, majd az
ilyen modon szeparalt salakot értékesitik.

3.4. Az empirikus kutatas hipotézisei
A tagolastannal és értéktannal kapcsolatos hipotéziseink a kdvetkezdek:

1. hipotézis:
Az immateralis javak jelentds értékét teszik ki az un. ,,puha” eszkozok,
amelyek nem jelennek meg az éves beszamoléban, de ezek koziil a kapcso-
lati toke bekeriilési értéke bemutathato, illetve év végi értékelése is meg-
oldhato.

2. hipotézis:

Az idegen markahoz hasonléan a sajat marka is értékelheto, bemutathato
az immaterialis javak kozott.
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3. hipotézis:
Az immaterialis javak koziil az emberi eréforrassal kapcsolatos tényezok is
szamszeriusithetdek részben, azok auditalasa is megoldhato.

4. hipotézis:
A vallalkozasok altal generalt kornyezetszennyez6 hatasok negativ iranyba
modositjak a roluk alkotott tarsadalmi értékitéletet. A negativ hatas kimu-
tatasa iranti igény szignifikansan jelentkezik, és ez az elvaras a beszamolo
korrekcidjaval biztosithatéo olyan médon, hogy a szamszerid informaciok
eloallitasa nem jelentene magas koltségeket a vallalkozasi szféra részére.

5. hipotézis:
Az aktiv piaccal nem rendelkez6 immaterialis javakkal osszefiiggésben is el
lehet végezni év végi értékelési feladatokat olyan mdédon, hogy az értékelés
az eredményt nem befolyasolja.

6. hipotézis:
A valos értéken torténo értékelés egyes eseteiben az alkalmazott modszer
kovetkeztében beallt szubjektiv eredmény megsziintethetdo amellett, hogy a
pénziigyi instrumentumok értéknovekedése az éves beszamolo mérlegében
bemutatasra keriil.

7. hipotézis:
A készletek eladasi vagy utanpotlasi aron torténo értékelése soran olyan el-
jaras is alkalmazhatdé, amely nem befolyasolja az éves beszamoloban meg-
jelend eredményt.

Az értéktannal kapcsolatos hipotéziseink az aldbbiak:

8. hipotézis:
A Kkisérleti-fejlesztés aktivalt értékének meghatarozasa pontosabba teheto,
amennyiben az tartalmazna egyéb, a sikeres kisérleti fejlesztés megvalosi-
tasahoz kapcsolodo tényezoket is.

9. hipotézis:
Az amortizacio elszamolasa helytallo modon kozelitené a ténylegesen beko-
vetkezo érték valtozast, amennyiben a nemzetkozi szamviteli standardok

erevr
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A tagolastannal kapcsolatos hipotézisiink:

10. hipotézis:
Az iddbeli elhatarolas bemutatasanak atstrukturalasaval az éves beszamo-
16 mérlege altal kozvetleniil biztositott informaciok felértékelédnek.

3.5. Az empirikus vizsgalat menete, és annak eredményei

3.5.1. Immaterialis javakra vonatkozo allitasok kritikaja

Egészen a legutobbi évekig a vallalkozasok eértekét a hagyomanyos meérleg keretein

beliil hataroztdk meg, de korunk tudas alapt gazdasagénak (knowledge economy)
gyors terjedése megkérddjelezte ezt a hagyomanyos értékelési modot. [Toth, 2005.]

23. abra: A tarsadalom atalakulasa

Agrartarsadalom Ipari tarsadalom Tudéas alapu
tarsadalom
| | | | .
| | | | |
XVIL. sz. XVIIL. sz. XIX. sz. XX. sz. XXI. sz.

sajat szerkesztés

A gazdasag napjainkban jelentds atalakuldson megy keresztiil, melyhez a globalizécid,
az informéacid-technoldgia forradalma, a verseny kic¢lesedése is hozzajarul.
A materialis javak tovabbra is jelentds szerepet jatszanak a javak és szolgaltatasok el6-
allitasaban, de jelentdségiik a tudas alapt eszkdzokkel szemben visszaszoruloban van.
Az immaterialsi javak jelentdségét jelzi, hogy a lisszaboni-csticstalalkozon hozott don-
tés alapjan az Europa versenyképessége fokozasa érdekében 2010-re el kell érni, hogy
a tagorszagok a GDP 3%-4t K+F-re forditsak. [Gyokér, 2004., 49.- 50 o.]

Az immateridlis javak eredményezik a vallalati ndvekedés és a részvénytulajdonosi
érték legnagyobb részét. Az immateridlis javak jelentds része un. ,,puha” eszkoz,
amely szamviteli szempontbol nehezen megfoghat6. [Lev, 2004., 39. o.]
Az immateridlis javak k6z¢ soroljuk a szamvitelben megjelend szabadalmakon, know-
howon, szoftvereken, vasarolt markdkon kiviil tobbek kozott a képzett és gyakorlott
munkaerdt, erdteljes vevoi kori kapesolatokat, a sajat markat, egyediil allo szervezeti
felépitési modelleket, vagy az eljarasmodokat.

A pontos adatok kozzététele kényes kérdés, egyrészt azért, mert a vallalatok vezetdi
nem feltétleniil érdekeltek a tobblet munkaraforditasban, masrészt mivel a menedzse-
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rek aggodnak, hogy a tobblet informaciokbol a versenytarsaknak elonyiik szarmazhat.
Re-Jin Guo, Baruch Lev, Nau Zhou a kemény konkurenciaharcairél ismert biotechno-
logiai iparagban vizsgalta meg 49 vallalat t6zsdére 1€pés elbtti gyartmanyfejlesztési
informadcioit, €s kimutattak, hogy a részvények vételi ajanlata k6zott sziikebb volt a
rés, illetve a vallalatok részvény arai kisebb ingadozast mutattak, vagyis kimutathatoak
voltak a kozzététel elényei. [Lev, 2004., 46. 0.]

Mindezek kovetkeztében ugy véljiik, hogy sziikséges foglalkozni egyrészt a magyar
mérlegben megjelend eszkdzok piaci aranak meghatarozasi problémaival, illetve né-
hany mérlegen kiviili tétel aktivalasanak, értékelésének kérdésével. Baricz alapjan a
szamviteli kimutatasokban azon eszk6zok aktivalhatoak, amelyek rendelkeznek a ko-
vetkez0 tulajdonsagokkal: [Baricz, 1994., 51. o]

— gazdasagi értékkel birnak, azaz a jovében hasznosithatoak,

— Ondlloan is értékelhetdek, azaz értékiik pénz forméban is kifejezhetd,

— Onalloan is forgalomképesek, azaz egyedileg elidegenithetdek.

A forgalomképesség, mint az aktivalhatdsag kritériuma, azonban véleményiink szerint
nem minden esetben fogadhat6 el, hiszen a hatdlyos szabalyozéas mellett is megjelen-
nek (megjelenthetnek) olyan eszkdzok a mérlegben, amelyek csak korlatozottan forga-
lomképesek.*

A szamviteli torvény — mint a szamviteli szabalyok altalaban — rogziti, hogy az eszko-
zok mely csoportja mutathatd ki immaterialis eszkozként. Ezek alapjan az éves besza-
molo mérlege a kovetkezd sorokat tartalmazza:

1. Alapitas-atszervezés aktivalt értéke

2. Kisérleti-fejlesztés aktivalt értéke

3. Vagyoni értékii jogok

4. Szellemi termékek

5. Uzleti vagy cégérték

6. Immaterialis javakra adott elélegek

7. Immateridlis javak értékhelyesbitése

Tekintsiik azokat a részeket, amelyek atgondolasara sziikség lenne a piaci érték, illetve
a konyv szerinti érték kozotti eltérés csokkentése érdekében.

3.5.1.1. Kisérleti-fejlesztés aktivalt értéke

ElsOként az immaterialis javak koziil a kisérleti fejlesztés aktivalt értéke értekelésének
atgondolasat javasoljuk. Ezek aktivalasat a hazai jogszabaly nem tiltja, mivel az eld-
nyOk a kutatasba és fejlesztésbe invesztalt tokedsszegnek tulajdonithatéak, a hozamok
meghatarozhatoak, kiértékelhetéek.

3 Ide sorolhaté tobbek kozott az alapitas-atszervezés aktivalt értéke, illetve a kisérleti fejlesztés aktivalt értéke.
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Ezzel kapcsolatban az a kérdés vetddik fel, hogy az alkalmazott kutatas, de fOkeént a
sikertelen kisérleti-fejlesztés eredmény terhére torténd elszamolasa helyett, ezeket mi-
ért nem lehet, mint a sikerek eldkésziiletét aktivalni? A magyar szamviteli normaszo-
veg alapjan a hasznalatba nem vett lebontott épiilet beszerzési €s bontasi koltségei a
telek értékét novelik annak piaci értékéig, az azt meghalado 0sszeg a beruhazas beke-
riilési értékébe szamit be. Miért ne lehetne a sikeres fejlesztés értékébe figyelembe
venni a korabbi — sikertelen — fejlesztések értékét? Ezt a gondolatmenetet tdmasztja ala
Stewart is [Stewart, 1991., pp. 29-31.], 6 az olajfurasok példajaval €élve azt mondja,
hogy a sikeres furast megel6z6 furasok is a kuat bekertilési értékét noveld tételekként
szdmolhatoak el.

Mivel azonban az nem ismert, hogy a sikertelen kisérleti-fejlesztést koveti-e egy sike-
res fejlesztés, ezért technikailag azt javasoljuk, hogy a sikertelen kisérleti-fejlesztés
értéke tovabbra is targyévi egyéb raforditasként keriiljon elszamolésra, azonban ha a
jovoben a fejlesztés sikeres lesz, akkor egyéb bevétellel szemben lehessen aktivalni az
értékeét.

A kisérleti-fejlesztés bekeriilési értékének auditalhatosdgat nem veszélyeztetné ez az
eljaras maod, hiszen mind a szamlazott tételek, mind a sajat tevékenység kozvetlen 6n-
koltsége hitelt érdemlden aldtdmaszthato.

3.5.1.2. Vagyoni értékii jogok

A vagyoni értékll jogokkal, illetve a szellemi termékekkel kapcsolatban ki kell térni a
hazai jogszabalyt alapvetéen meghataroz6 nemzetkozi standardokra. Az IAS 38. alap-
elvként rogziti ugyan, hogy a beszerzett és a sajat eldallitasu immaterialis javakat azo-
nos alapon kell megitélni, de a sajat eldallitasti immaterialis javakra az éltalanos eld-
irasokon til specifikus kdvetelmény rendszert is eldir, €s a 63. bekezdése kifejezetten
megtiltja a sajat markanevek, vevolistak, és mas hasonlo tartalmu tételek szerepelteté-
sét. [Balazs et al., 2006., 280-281. o.]

A kapcsolati listak aktivalasanak kérdése is fontos lenne, hiszen ezek értékét is érzé-
kelhetjiik, amennyiben egy kezdd és egy miikddd cég értékét Osszevetjiik. Sargeant
[Sargeant, 2001.] elmélete alapjan a marketing tligyfélszemléletének kozéppontjaba a
kiépitett kapcsolat hosszi tavi megtériilése kertilt, az egyszeri eladasra koncentrald,
tranzakcid alapu marketinggel szemben. Ebben a megkozelitésben véleményiink sze-
rint mar nem a haszonkulcs lesz a meghatarozd, hanem a kapcsolat alatt teremtett ér-
ték, igy a megszerzési koltségeket aktivalni kellene, majd a kapcsolat id6tartama alatt
amortizalni.

A szerzési koltségek aktivak kozotti elszamolasara lehetdséget ad a biztositok éves
beszamold készitési €és konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl szolo
192/2000. (XI. 24.) kormanyrendelet is. A rendelet alapjan a szerzési koltségek kozott
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az egyszerre vagy a tobb év alatt megfizetett azon koltségek jelennek meg, amelyek
egy biztositasi szerzédés megkdtésével keletkeznek. A szerzési koltségek magukban
foglaljak:
— a biztositasi szerzddéshez kozvetleniil kotédo koltségeket, mint példaul:

e aszerzési jutalékot,

e a kiilsé szerveknek a terjesztésért (reklam és propaganda) fizetett, szamlazott

koltségeket,
e a biztositasi kotvény megszerkesztésének koltségeit, tovabba
beiktatasaval jar, és

— aszerzédéskotéshez kapcsolddod kozvetett koltségeket, valamint
— az ajanlatok feldolgozasa miatti adminisztracids koltségeket, és a biztositasi kotveé-

nyek kibocsatasaval jaro koltsegeket, mint peldaul:

o azlizletk6tok id6bérét, utazasi és egyéb koltségtéritéseit,

e akiils6 szerveknek terjesztésért fizetett koltségtéritéseket,

e aziizleti iroddk miikodési, fenntartasi koltségeit.
A hivatkozott kormanyrendelet 4. § (11) bekezdése alapjan, az aktiv idébeli elhataro-
lasok kozott halasztott szerzési koltségként kell kimutatni a mérlegfordulonapot meg-
elézden felmertiilt szerzési koltségek targyévet koveto iizleti éve(ke)t terheld 0sszegét
is, amennyiben a késébbi iizleti években a dijbevételek erre fedezetet nytjtanak.*®
Mivel egy Magyarorszagon hatalyos szabalyozas mar tartalmazza az tizleti kapcsola-
tok megszerzésének eszkdzként torténd elszamoldsat, indokoltnak 1atnank a szamviteli
torvény ez iranyu modositasat 1s, mivel ezéltal az olyan - példaul
telekommunikacios — tarsasagok, amelyeknél altalanos szerzédésbeli kikotes a hliség
nyilatkozat, az immaterialis javak ezen része kimutathatova valna.
Az iddbeli elhatarolassal ekvivalens megoldas lenne a koltségek — akar kiilon soron
torténd — aktivalasa, és értékcsokkenésének elszdmolasa, mert ezzel a megoldassal a
szerzési koltségek ténylegesen a helyiikre keriilnének a mérlegben, hiszen ezek is im-
materialis joszagok.
A kapcsolatok bekertilési értékének ilyen modon torténd megallapitasa, illetve ennek
konyvvizsgalata is megoldhato lenne véleménylink szerint. Az év végi értekelésével az
»~immaterialis javak értékkorrekcioja” fejezet foglalkozik.

% A szerzési koltségek eszkozként valo megjelenitése mas modon is lehetséges abban a specialis esetben,
amennyiben a biztositasi dgazat beinditasaval vagy jelentOs piaci részesedés megszerzésével kapcsolatosan fel-
meriilt egyszeri koltségekrdl van sz6, hiszen a biztositd az alapitas-atszervezeés aktivalt értékeként mutathatja ki
ezeket.
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3.5.1.3. Szellemi termékek

A magyar szamviteli torvény 2007. janudr 1-jétdl érvényes valtoztatdsa értelmében a
markanév mar nem csak a vagyoni értékii jogok kozott szerepelhet, a vallalkoz6 — don-
tésétdl fliggden — kimutathatja a szellemi termékek kozott is. Ez a szabaly nem azt je-
lenti, hogy a sajat eléallitdsi markanevet aktivalhatna a véllalkozé a szellemi termékek
kozott', hanem azt, hogy a megszerzett markanév — a megkotott szerz6dési feltételek
alapjan — amennyiben az inkdbb a védjegyhez hasonlo tulajdonsagokkal rendelkezik,
akkor a szellemi termékek koz¢ is besorolhaté a jovoben. [Jurdnyi et al., 2007., 27. o.]
Bér a megtériilés kiszdmitasa problematikusabb, ahol a befektetések és azok eredmé-
nyei k6zott bonyolultabb az 6sszefliggés, [Lev, 2004., 45. 0.] mégis ugy véljik, hogy a
sajat markanév is tekinthetd eszkozként, mivel az immateridlis javak kritérium rend-
szerét teljes mértékben teljesiti, hiszen a piaci részesedés megszerzésével gazdasagi
értékkel bir, azaz a jovoben hasznosithat6™, és a marka értéke pénz formajaban — az
idegen markédhoz hasonloan — kifejezhetd. A sajat marka bekeriilési értékét tehat az
azzal kapcsolatos kalkulalt kozvetlen koltségekkel, illetve a hozzarendelhet6é dijakkal
azonositjuk.

Az év végi értékelés kérdéskorét az ,,immateridlis javak értékkorrekcioja” fejezet tar-
talmazza.

3.5.1.4. A hianyzo mérlegsor: Az emberi eroforrds

A téma fontossagat jelzi, hogy az Eurdpai Bizottsag is allast foglalt az 1995-ben meg-
jelent Fehér konyvében, mely szerint a mérlegekben a munkaerd ma még nem szerepel
az eszkozok kozott, de vizsgalni kell, hogy az alkalmazottak ismereteit miként lehetne
vallalati szempontbo6l tobblet értékként elismertetni, €s igy a képzésre koltott 6sszegek
¢s a dolgozoknak kifizetett bérek egy részét amortizdlodd eszmei befektetett eszko-
zOkként a vallalat mérlegében bemutatni.

A Fehér konyv ugy fogalmaz, hogy az Eurdpai Bizottsag COM 94/319 szamu,
»Az ipari versenyképesség az Eurdpai Unidban” cimii kozleményével Osszhangban,
meg kellene talalni annak a modjat, hogy a vallalatok a képzés teriiletén megvaldsitott
kiadasaikat a vallalati mérlegiikben eszmei befektetett eszkozként tiintethessék fel.
[Eurdpai Bizottsag, 1995.]

37 A vonatkoz6 TAS a 3.5.1.2. fejezetben keriilt bemutatésra.

¥ A markéak jovébeli hasznositasanak egyik specidlis esete, a versenyz6 markak forgalomba hozatala, amikor a
cég f6 markaitol eltéré ara terméke egy masik név alatt keriil piacra, és ezzel megdvja a céget a piacvesztéstol,
azaz hogy a vasarlok a konkurens tarsasag termékét valasszak. [Dunne — Narasimhan, 2000.]
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Ezek alapjan ugy itéljiik meg, hogy az emberi erdforras értékét az éves beszamolo
mérlegében be kellene mutatni, de ezt megelézden vizsgaljuk meg, hogy teljesitik-e
ezen eszkozok az aktivalhatosag feltételrendszerét.
A humaneréforras fejlesztéssel kapcsolatban a megtériilés kiszamitasa nem egyszert
feladat, illetve jogi kotelezettség hidnyaban nem biztosithatd, hogy a munkaerd lojali-
tasa barmekkora idétartamra megmarad, az azonban, hogy az emberi eréforras gazda-
sagi értekkel bir, nem vitathato.
Az emberi erdforrassal kapcsolatban az eszk6z definicionkat tovabb vizsgalva a pénz
formaban torténd kifejezhetéséggel kapcsolatban keletkezhetnek aggélyok, a tovabbi-
akban tehat ezt tekintjlik at roviden.
A szellemi téke rendelkezik olyan sajatossagokkal, amely a pénziigyi €és targyi va-
gyontol jelentOsen eltér. Ide tartozik tobbek kozott, hogy a tuddsvagyon a megosztas
révén nd, jelentds része nem megvasarolhatd, fejlesztése draga, de nem garantalja az
outputot. [Gyodkér, 2004., 50. o.]
A szellemi t6ke mérésére lehetdség lenne a piaci érték €s a konyv szerinti érték kii-
lonbségének felhasznalasaval, de ebben az esetben az arfolyamra hato kiilonbozo té-
nyezOk torzithatnak, illetve a goodwill megéllapitasa is megoldast jelentene, azonban
erre lehetdség csak a cég értékesitésekor adodik. A szellemi téke értékének mérésére
két foiranyzat alakult ki. Egyrészt a hagyomanyos szamviteli rendszer és pénziigyi
kalkulaciok tovabbfejlesztése, masrészt a természetes Osszetevok mennyiségi jellemzoi
alapjan torténd kozelités. Ezek alapjan a szellemi téke pénzben kifejezett értékének
meghatarozésa lehetséges: [Gyokér, 2004., 54-56. o.]
— direkt modszerekkel, amelyek a szellemi téke 0sszetevoit probaljak megallapitani,
majd megbecsiilik annak pénzben kifejezett értékét:

e Sullivan intellektudlis javak értékelésére szolgald eljarasa, amely a szellemi tu-
lajdon értékének becslésére szolgdld modszertani javaslat,

e a kanadai konyvvizsgalok intézetének (TVC — Total Value Creation) eljarasa,
amely a tervezett pénzaramok diszkontalasat alkalmazza,

e Nash jovokozponta elszamoldsi mddszere (AFTF — Accounting for the Future),
amely szintén a jovobeli pénzaramok diszkontalt értékét hasznalja, de a hozza-
adott értéket az id6szak eleji és idoszak végi AFTF kiilonbsége mutatja,

e Lakatos [Lakatos, 2005.] szerint a tarsadalmi beruhdzasok feldl kellene kozeli-
teni, €s a koltségeket ketté¢ kellene osztani az allam szintjére — vagyis, hogy
mennyit kolt atlagosan az 4llam egy-egy tagjara, amig egy adott iskolazottsagi
szintet elér — és a csalddok szintjére;

— a piaci kapitalizdcion alapulé modellek, amelyben a cég piaci értékének és a konyv
szerinti értékének kiilonbségére koncentraltak:

e Stewart a piaci érték €s a konyv szerinti érték kiilonbozeteként értelmezi,
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e Standfield befektetdi piaci érteke (IAMV = Investors Assigned Market Value),
amely a kovetkezd hanyadossal szamol: (t6zsdepiaci érték / (targyiasult téke +
szellemi termékek aktualis, komplex értéke)),

e Tobin-féle q, amely a piaci érték/konyv szerinti érték aranyt azzal korrigalja,
hogy a konyv szerinti érték helyébe a potlasi koltségeket allitja®”;

—  az eszkozOk megtériilésére (ROA — Return on Assets) épitd szamitasok:*

o Stewart-féle EVA (Economic Value Added), a hozz4adott értekre €piild értéke-
1ési eljaras, amely a vallalat kimutatott profitjat korrigdlja az immateridkkal
kapcsolatos raforditasokkal,

e Baruch Lev tudastéke hozadékanak meghatarozasara kidolgozott modszere*;

— scorecard tipusu modszerek, amelyek — a direkt modszerekhez hasonldan — megha-
tarozzak a szellemi téke egyes OsszetevOit, de nem kivannak ezekhez pénzértéket
hozzéarendelni:

e Norton Kaplan-féle Balanced Scorecard,

e Edwinsson-féle Skandia,

e Marr és Schiuma-féle Knowledge Audit Cycles.

Az emberi erdforras értékelésével kapcsolatos tovabbi probléma ennek a folyamatnak

az esetleges negativ megitélése — 1évén nem rabszolgatartd tarsadalomrol van sz6 —,

illetve a pszichologiai hatdsa. Ebersberger [Ebersberger, 1981.] véleménye alapjan az
alkalmazottak sorsa az értékek hozzajuk rendelésével megbélyegzddik, az amortizaci-
oval pedig elértéktelenedik. Juhdsz [Juhédsz, 2004b.] ezért az emberi eréforras értékelé-
sének céljat ugy definidlja, hogy az ,,annak meghatdrozésa, hogy mekkora értéket te-
remt a vallalat azaltal, hogy a jelenlegi dolgozo6itdl megvasarolt munkavégzo képessé-
get ¢s/vagy munkaiddt éppen az adott modon hasznalja fel.” Ebben az aspektusban

Juhész véleményét tartjuk elfogadhatonak, vagyis a tovabbiakban az emberi er6éforras

értekét nem egyénenként, hanem cég szinten kivanjuk meghatarozni.

A human téke mérése az 1950-es években jelent meg, mig a téma szdmviteli kezelésé-

nek kutatdsa a 60-as években kezdddott (HRA — Human Resource Accounting,

HRCA — Human Resource Costing and Accounting).

 Ha a q nagyobb egynél és a versenytars q értékénél, akkor a cég varhatban nagyobb jovedelmez6ségii lesz a
versenytarsaknal, melynek alapja az intellektualis toke.

0 A megtériilési mutatdt viszonyitjuk az iparag atlagahoz, ha a kiilonbséget megszorozzuk a targyiasult eszkoz
értékével, akkor megkapjuk a szellemi téke hozadékat, ha a hozamot elosztjuk a tokekdltséggel vagy mas kamat-
tényezovel, akkor a szellemi t6ke becsiilt értékéhez jutunk.

*I' A normalizalt nyereségbdl levonja a targyi és pénziigyi eszkozok atlagos nyereségét, a fennmaradé jovedelem,
az immateialis eszkdzok hozzajarulasat tiikrozi, az immaterialis toke értékének meghatarozasa a jovobeli feltéte-
lezett immaterialis eszkdzok jovobeli jovedelemaram jelenértékének kiszamitasaval torténik.
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Tekintsuk at a fontosabb emberi-eroforras értékelési modelleket:

Theodore W. Schultz* az emberi tékével foglalkozé publikacidiban ramutatott,
hogy a ,,human capital” — ha az emberi tényezObe befektetett beruhdzasként fogjuk
fel — mennyiségileg €pp ugy mérhetd, mint a fizikai toke. A méréshez szdmitasi
modszert is adott, és az Egyesiilt Allamokra vonatkozo konkrét szamitasaival bebi-
zonyitotta, hogy az emberi t6ke nagysagrendileg azonos a fizikai t6kével. [Schultz,
1983., 18. 0.]

Giles és Robinson [idézi Juhasz, 2004b.] modelljében a vallalat alkalmazottainak
értéke meghatarozott szorzoszamok segitségével megallapithato.* Az éves fizetés-
sel szorozva kapjuk meg, hogy mennyit ér a dolgozo a vallalat szaméra. Legéle-
sebb kritikat ez a felfogas azért kapta, mert igy a szervezeti hierarchia csokkentése
értéket rombolna.

Péne [idézi Juhasz, 2004b.] harom megkozelitést javasol, egyrészt a munkaerd
megszerzésével kapcsolatos koltségek aktivaldsat, masrészt a poétlasi koltségek
meghatarozasat, végiil a jovoben altala eldallitott érték becslését. Vélemenylink
szerint ez utdbbi teriilet az elmélet gyenge pontja, mivel tobb ember 6sszehangolt
munkdja soran nehéz elkiiloniteni, hogy az egyes emberek munkavégzd képessége-
nek kiilonbsége hogyan valtozik a jovOben, illetve az egyes ember munkavégzd
képessege a csoport munkavégzd képességére milyen hatdssal van.

Juhasz [Juhész, 2004b.] altal kidolgozott humén tobbletérték modell a lizingelt
eszk6zhoz hasonloan ,,t0késitve” jeleniti meg az emberi eréforrast, azaz a munka-
vallalokkal kapcsolatos varhatd jovobeni fizetési kotelezettségeket — igy példaul a
béreket, adokat, jarulékokat — a véllalatnal varhatoéan eltoltott munkaviszonyt fi-
gyelembe véve, jelenértékre szamitott dsszegen. Problémdja, hogy a jelenértékre
torténd szamitashoz sziikségilink van egy megfeleld diszkontratara.

az immaterialis javak mérlegben vald szerepeltetésével kapcsolatban tett eréfeszi-
téseket a Pharmacia, amikor a dolgozdk éves bérkoltségét — mivel elbocsataskor a
dolgozonak az éves bérkoltségét kell kifizetni végkielégitéséként — szerepeltette az
eszkozok kozott, vele szemben pedig egy a dolgozokkal szembeni feltételes kotele-
zettségvallalast mutatott ki. [Gyokér, 2004., 53. o.]

a Pharmacia gondolatat fejlesztette tovabb a Sveiby, aki megalkotta a Morgan &
Banks cég esetében az immaterialis javak mérlegét, amelyet a kovetkezd abra
szemléltet. [Sveby, 1998.]

2 1979-ben tobbek kozott az e teriileten végzett munkassagaért Nobel-dijat kapott.

B A szorzoszamok a kovetkezok: felsd vezetdk 2,5 felett, kozépvezetok 1,5-3,0, operativ iranyitas 1,0-2,0, be-
osztottak 0-1,5.
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24. abra: Az immaterialsi javak mérlege

Pénzeszkozok

Forgodeszkozok

Felszerelések

Goodwill

Rovid lejarata kotelezettségek

Hosszi lejarata kotelezettségek

Lathaté sajat toke

Belso struktiara

Kiilso struktura

Egyéni kompetenciak

Sveby, 1998.

Megfigyelhetd, hogy a konyvekben nem megjelend tuddsvagyon Sveby-hez hasonld
tipologizalasat adja a Kaplan & Norton féle Balanced Scorecard, illetve Leif

Edvinsson (1993)* is.

Lathatatlan sajat forras

6. tablazat: A szellemi toke osszetevoi harom megkozelitésben

Sveiby

Kaplan & Norton

Edvinsson & Malone

Bels6 struktira

Folyamat néz&pont

Szervezeti tOke

Kiils6 struktiara

Vevoi nézopont

Vevdi toke

Alkalmazottak kompetenciai

Novekedés és tanulas nézépont

Human toke

Sveby, 1998.

Az elméleti 6sszefoglalas utan vizsgaljuk meg azt, hogy az éves beszadmoloban ho-
gyan, milyen modon lehetne az emberi er6forras cégszintli értékét bemutatni.

Véleményliink szerint az emberi eréforrds bekeriilési értékét — mivel aktiv piaccal nem
rendelkezik — nem lehetne a megtériilés alapjan aktivalni — mint ahogy azt példaul Ju-
hasz [Juhasz, 2004b.] javasolja — hanem csak a tényleges munkaerd felvételhez kap-
csolddo raforditasokat lehetne itt kimutatni. Azt hogy mit tekintiink munkaeréforras

* Edvinsson — az 1955-ben alapitott — Skandia svéd biztositasi és pénziigyi szolgaltaté vallalat igazgatojaként
dolgozta ki a Skandia Navigatornak nevezett teljesitménymodellt, hogy ezaltal 1athatova és egyuttal mérhetové
tegye a cég szellemi tokéjét. [Sveby, 1998]
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felvetelével kapcesolatos koltségnek, ertelmezhetjiik szitken, vagyis a hirdetés és a be-
tanitas koltségeit, de példaul Flamholz [Flamholz, 1973.] ezeken tul ide sorolja a sze-
mélyzeti, munkaligyi, igazgatds és a kivalasztas koltségeit is.
A bizonylattal torténd alatamasztas — €s ellendrizhetdség — érdekében a bekertiilési ér-
ték része lehetne:
— amunkaerd felvétellel kapcsolatban keletkezd:
e hirdetés (toborzas) koltségei (dija, kozvetlen koltsége),
o kivalasztas koltsegei (dija, kdozvetlen koltsége),
e betanitas koltségei, amelyet a magyar szadmviteli torvény egyébként is enged
aktivalni, amennyiben targyi eszkdzok vasarlasakor az 0j technologia elsajatita-
sanak érdekeében meriil fel a betanitas dija, illetve kozvetlen koltsége (47. § (4)
d) pont), illetve
— a folyamatos munkavégzéssel kapcsolatos koltségek koziil a tovabbképzések kolt-
ségel, mivel a munkaerd fejlesztése, a szabalyozoi valtozasok, az 0j elvarasok, az
Uj tipusu technologidk, egyiitt naprakészen tajékozott munkatarsakat is igényelnek.
Az emberi erdforras bekeriilési értékének ilyen modon torténd megéllapitisa nem tel-
jesen idegen a vallalkozasi gyakorlattél, ezért konnyli lenne azt bevezetni, mivel a
Kozponti Statisztikai Hivatal felé jelenleg is kotelezd az ilyen tartalmt adatszolgaltatas
a 229/2006. (XI. 20.) kormanyrendelet alapjan.*’
A bekeriilési érték felvételével parhuzamosan a sajat téke értékét is meg kellene no-
velni, mégpedig véleménylink szerint az 0j ,,Latens sajat toke” mérlegcsoporton beliil
kialakitott ,,Emberi er6forrasbol szarmazoé latens sajat toke” sor beépitésével.
Feltehetjiik a kérdést, hogy milyen leirasi kulcsot lehetne alkalmazni az emberi erdfor-
rassal kapcsolatban. Ebersberger [Ebersberger, 1981.] tigy véli, hogy ez nem ragadhat6
meg egységes amortizacios kulcsokkal, hanem azokat egyedileg kellene meghatarozni.
Mi tgy gondoljuk, hogy mivel az emberi eréforras értékét nem egyedileg hatarozzuk
meg hanem cég szinten, igy minden cégnek az atlagos fluktudcionak megfelelden kel-
lene értékcsokkentenie az emberi erdforras értékét. Az év végi értékelés tovabbi kérdé-
seit az ,,immaterialis javak értékkorrekcidja” fejezetben targyaljuk.

* A munkaer6koltség-felvétel kérddiv £6 részei:
- Kereset,
- Egyéb munkajovedelem és egyéb személyi jellegii kifizetések,
- Szocialis koltségek,
- Szakoktatas, képzés, tovabbképzés koltsége
- Kiegészité informaciok (példaul munkaerd toborzashoz kapcsolddo koltség).
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3.5.1.5. A vallalkozas értékeét csokkento tétel: A kérnyezet terhelés

A kornyezetvédelem napjainkra életiink meghatarozo részévé valt, melynek alapvetd
oka egyrészt a gazdasagi tevékenységek altal a kornyezetbe kibocsatott szennyezd
anyagok novekvO mennyisége, masrészt mert hosszll tdvon fenntarthatatlan a gazdal-
kodas kovetkeztében a természeti eréforrasok egyre gyorsabb iitemli felhasznalésa.
Mindezek eredményeképpen szinte minden kornyezeti elem allapota romlott és ez mar
a hasznalatukat is gyakran korlatozza. A tarsadalmi-gazdasagi feladatok végrehajtasa-
val parhuzamosan a kornyezetvédelem problémait is meg kell oldanunk.
A kornyezetszennyezés csokkentése, megeldzése, a kornyezeti karok elhéritasa rend-
kiviil koltséges, €s altalaban joval meghaladja a birsdgokbol befolyd osszegek értékét,
a kornyezetvédelemre szant befektetések pedig csak lassan, kdzvetett modon tériilnek
meg. [Kornyezetvédelmi hasznoskdnyv, 2005.] A kornyezeti problémak kezelésében
elsédleges szempont a megel6zés. Ennek kovetkezményeként alakult ki a szamvitel
fejlodésének egy kovetkezd 1épcsdfoka melyet a szakirodalom leginkabb zold (vagy
0ko-) szamvitel néven emleget. Az j modszertan jelentdsége, hogy informacidr nem
csupan a valds vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetre vonatkoznak, hanem szlikitd
jelzdk elhagyasaval a véllalkozasok helyzetét a maguk teljességében ragadjdk meg.

A kornyezeti szamvitellel kapcsolatos koncepciok:

— oOkologiai konyvvitel, az a rendszeres elszamoléds, mely a szervezet tevékenysege-
nek a kornyezetre gyakorolt hatdsat tartja folyamatosan nyilvan. A kornyezeti ese-
ményeket'® nem pénzben, hanem természetes mértékegységben jegyzik fel. Az
okologiai konyvvitel elsdsorban elemzési, dontés el0készitési valamint ellendrzési
cé¢lokra alkalmazhato, az okotényezok meghatdrozasanak a modszertana azonban
még nem teljesen kidolgozott, szdmos szubjektiv elemet tartalmaz. [Winter, 1997.,
35-37. 0]

— okomérleg’’, amely a rendszerszerti gondolkodas alkalmazasaval, a szervezet kor-
nyezetére gyakorolt hatasat sajatos eszkozokkel vizsgalja. Az 6komérleg nem csak
a sziik értelemben vett gyar teriiletén eldidézett hatdsokat veszi figyelembe, hanem
a gyartott termékek tovabbi sorsat is, azaz a mas termeldk felé torténd tovabb szal-
litas, és a haztartasokban a fogyasztas €s elhasznalodas soran keletkezd kornyezeti
artalmak mennyiségét is. Segitségével a kdrnyezeti hatdsok iranyitaséara, ellendrzé-
sére és optimalizdlasara is lehetdség nyilik, hidnyoznak azonban az altaldnos érveé-
nyl és targyszerl értékelési modszerek, jelentds a nem szamszerlisithetd kornyezeti

% A gazdasagi eseményekhez hasonld fogalom, a véllalkozas természetes kornyezetére hatast gyakorold esemé-
nyeket foglalja magaban.

7 Az 6kologiai mérlegek a sz6 eredeti értelmében nem is mérlegek, mert nem kétoldala 6sszevetések. Helyesebb
lenne ezeket az elemzéseket kdrnyezeti jelentéseknek nevezni, de a szakzsargon mar elfogadta a mérleg kifejezés
hasznalatat. [Pal et al., 2003., 213. o.]
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hatasok kore, nem ismert teljes mértékben az egyes anyagok, eljarasok kornyezeti
hatasa, valamint a mérleg készitése soran nehéz a vizsgalddas hatarat térben és ido-
ben lehatdrolni. [Kerekes - Kindler, 1997., 16-23. 0.]

— ¢letciklus-elemzés, amely tulajdonképpen nem maés, mint a termék szinti
okomérleg. Segitséget nyujt egy termék tényleges kdrnyezeti hatdsainak felismeré-
sében, de nehézséget jelent, hogy barmely termék életciklusa szamtalan maésik ter-
mék ¢életciklusahoz kapcsolodik, és némileg onkényes, hogy hol hiizzuk meg a
,rendszer” hatarat. [Kerekes - Kindler, 1997., 16-23. o.]

— kornyezeti jelentések, amelyek altaldban az éves jelentések keretein beliil nyilva-
nossagra hozott kornyezeti célokat, politikdkat, konkrét problémadkat jelentik. [Ke-
rekes - Kindler, 1997., 42-49. o.]

— kornyezeti téke a mérlegben, amely a kornyezet altal biztositott er6forrasok hozza-
jaruldsat mutatja. A kornyezeti t6ke értéke megegyezik a vallalat altal okozott
externalis koltségekkel. Az elmélet egy rejtett tarsadalmi szerzddés feltételezésén
alapul, vagyis hogy a cég tulajdonosai kozott jelen van a kornyezet is. Lathatova
valik, hogy a korlatozott mértékben rendelkezésre allo6 természeti eréforrasokbol
mennyit hasznalt fel a cég. Minél nagyobb a kornyezeti toke értéke, annal hatrabb
mozdult a cég a jovedelmezdségi képesség terén. [Magness, 1997., pp 15-18]

Az externaliak pénzértékének meghatarozasa torténhet az ,ellendrzési koltség” mod-

szerrel, amely a kornyezetszennyezés szintjének mérésére hasznalt technologia lizem-

be helyezési és fenntartasi koltségével egyenld, vagyis azt feltételezi, hogy egy sériilé
joszagot a tarsadalom annyira értékel, amennyit hajland6 az ellendrzésére forditani.

Eldnye, hogy konnyen szamithato, hatranya fOként az, hogy nem mindenféle szennye-

z¢és mérésére 1étezik megfeleld technoldgiai appardtus. A masik alkalmazhatéo modszer

a ,.karokozasi megkozelités”, amely az 6kologiai rendszer és az ember altal elszenve-

dett karok pénzértékét kivanja meghatarozni. [Boone — Rubenstein, 1997., pp. 18-22]

A természeti tényezOk pénzértékben torténd kifejezésére az alabbi modszerek alkalma-

sak: [Kerekes - Szlavik, 1996., 212-242. o.]

— a ndvény ¢&s allatfajok eszmei értéke, amelyet rendszerint az alapjan hataroznak
meg, hogy mennyire kell az adott faj kipusztulasatol tartani.

— az ,utazasi koltség” moddszer, amely a rekredcids teriiletek értékelésére alkalmas.
Segitségével megallapithatd, hogy a héaboritatlan kornyezet az értékesebb vagy az
Uj beruhazas. A rekreacios toke szolgaltatasainak nem 1étez0, vagy nem realis arat
az odautazok utazasi koltségeivel helyettesiti, €s az utazasi koltségek kozott figye-
lembe veszik annak az idének a pénzben kifejezett értékét is, ami az utazassal 6sz-
szefiiggésben a munkéabdl, mint jovedelemszerzd folyamatbol kiesik. Ez a modszer
tehat az egyéni koltségekbdl kiindulva azt feltételezi, hogy az utazésra forditott ki-
adasok aranyosak az utazas fontossagaval. Igy a megbecsiilhetd utazasi koltségek
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segitségevel az utazas celjanak a keresleti fiiggvénye is megszerkeszthetd. Ez a ke-
resleti fiiggvény a latogatok szdmat az arak helyett az utazési koltségek fiiggvényé-
ben abrazolja.

— a ,tulajdonérték™ vizsgalatok abbdl a feltételezésbdl indulnak ki, hogy a vasarld
egy adott tulajdon megvasarlasakor szamitasba veszi a kornyezet mindségét is.
Az alkalmazott hedonikus arértékelés egy statisztikai modszer, melynek segitségé-
vel a termékek ara a termékjellemzdOk arsorozatara oszthatd fel. A modszer alap-
gondolata az, hogy a javak a legkiilonb6zobb tulajdonsagok egyiitteseként jelennek
meg ¢és a termék piaci ara valojaban e jellemzok értékének az dsszege. Ez alapjan a
piaci arak és az egyes termékjellemzdék Osszehasonlitasdval meghatarozhaté a kii-
16nb6z0 tulajdonsagok becsiilt értéke.

— a ,fizetési hajlandosag” megkdzelités kérdbives felmérésen alapul, melynek célja,
hogy megallapitsa hany valaszad6 lenne hajlando fizetni a kdrnyezet megdvasaért,
az emberek altal a kornyezetnek okozott karok csokkentéséért vagy a kérnyezeti
kockézat kiilonbozd tipusainak csokkentéséért, valamint mekkora az az Osszeg,
amelyet az emberek hajlanddak kifizetni a kdrnyezet mindségének javitasa érdeké-
ben vagy mennyi az a minimalis kompenzaci6, amit elfogadnak az elszenvedett
veszteségekért. A legnagyobb gond a fenti modszer alkalmazasa sordn az, hogy a
valaszadok gyakran torzitott valaszt adnak. A modszer eldnye, hogy majdnem
minden valos helyzetre alkalmazhato, mivel nincs meghatarozott piaci feltételekhez
kotve, hatranya viszont, hogy nem a ténylegesen miikodd piacokon érvényesiild
szandékokkal és vasarlasokkal operal.

Az externalidk pénzértékének e masodik modszer szerinti meghatarozasat, és foként
konyvvizsgalatat nem latjuk kivitelezhetOnek, mert olyan tobblet raforditast igényelne,
amely ellenkezne a koltség-haszon szamviteli alapelvvel. Ennek kovetkeztében amel-
lett dontottiink, hogy megvizsgaljuk az ,.ellendrzési koltség” modszer gyakorlati al-
kalmazhatosagat, €s a kornyezet terhelés bekertilési értékeként a kornyezetszennyezés
szintjének mérésére hasznalt technoldgia tizembe helyezési és fenntartasi koltségének
a cég kornyezeti karokozéasaval aranyos értékét tekintjiikk. Mivel ugy véljiik, hogy a
kornyezettudatos szemlélet kialakitdsanak egyik moddja lehet a szamvitelben kozolt
ujfajta ,,z6ld informécidk™ megjelenitése is, az igy nyert adatokat a vallalkozasok mér-
legébe integraljuk be, ,,a kornyezeti téke a mérlegben” koncepcidhoz hasonldan, de
mint a vallalkozas értékét csokkentd tétel, parhuzamosan a sajat téke értékét is csok-
kentve, az uj ,,Latens sajat toke” mérlegcsoporton beliil kialakitott ,,Kornyezetterhe-
1ésbdl szarmazd latens sajat toke™ sorban.

Az év végi értékeléssel kapcsolatos elképzeléseinket a kovetkezo fejezet tartalmazza.
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3.5.1.6. Az uj elem: Immaterialis javak értekkorrekcioja

Az értékhelyesbités a hatdlyos eldirasok értelmében az immaterialis javak korében
csak a vagyoni értékli jogok, illetve a szellemi termékek esetében szamolhatd el.
Ez megfelel a jelenlegi nemzetkdzi szamviteli standardoknak, hiszen az az elszamolas
feltételeként szabja meg az aktiv piac meglétét. [Baldzs et al, 2006., 285.0.] Vélemé-
nyiink szerint — az IAS/IFRS eldirasokkal ellentétben — az aktiv piaccal nem rendelke-
z0 immaterialis javak bekertilési értékét is meg kellene vizsgalni, €s lehetne ezeket is
értekelni év végén.

Egy 1) fogalom bevezetését javasoljuk, az értékhelyesbitéstdl, illetve az értékelési kii-

lonbozettdl — a fogalmi keveredést megeldzendd — elkiilonitve, amely azok egyfajta

otvozeteként nemcsak a pozitiv kiilonbozetet tartalmazna, hanem a negativot is, de
eredménysemleges mddon, igy az eredmény objektivitasa mellett mutatnd ezeknek az
eszkozoknek az értékét.

Ezen 1j sor tehat az értékkorrekcio lenne, amelynek forras oldali parjaként javasolnank

egy 1) mérlegcsoport kialakitasat az éves beszamold mérlegében ,,Immateridlis javak

értekkorrekcidjanak tartaléka” néven.

Amennyiben az értékelés soran az egyes eszkozoknek a mérlegkészitéskor érvényes

piaci értéke és konyv szerinti értéke kozotti kiilonbozet:

— kevesebb, mint az el6z6 értekeléskor volt, az értékkorrekcid csokkenésével egyide-
jileg az értékkorrekcio tartalékat is csokkenteni kell (az értékkorrekcid és annak
tartaléka negativ eldjeldl is lehet),

— tobb, mint az eloz6 értékeléskor volt, a korabbi értékkorrekciot novelni kell az ér-
tékkorrekcio tartalékdnak novelésével egyidejiileg.

Ez az 0j elem természetesen — az értékhelyesbitéshez, illetve a valos értéken torténd

értekeléshez hasonloan — csak alternativa lenne a vallalkozasok korében.

Ezek utan meg kell vizsgalni, hogy az egyes immaterialis javak esetében milyen mod-

szerrel allapithatd meg a piaci érték. A hatalyos szdmviteli torvényben a piaci érték

definidlésa koltség alapt — azaz az eszkoz eldallitadsahoz, megszerzéséhez kapcsolodo

kiadasok alapjan —, illetve piaci alapu eljarasok alkalmazasaval torténik, igy példaul a

tulajdonviszonyt megtestesitd értékpapirok esetében amennyiben miikodd vallalkozas-

r6l van sz6, gy a helyettesitési koltséget™, mig a megsziin gazdasagi tarsasagoknal a

varhatdan megtériild dsszeget kell meghatarozni. Kovetkezd 1épésként tehat, a szelle-

mi tokét szlikséges homogén csoportokra osztani ahhoz, hogy az elébbiekhez hasonld-

an megallapitsuk, hogy mely elemeivel kapcsolatban melyik értékelési eljarast kell

alkalmazni.

*® gy példaul a gazdasagi tarsasag tartos piaci megitélését, a piaci megitélés tendenciajat, a befektetés (felhal-
mozott) osztalékkal csokkentett tézsdei, t6zsdén kiviili arfolyamat, annak tartds tendenciajat kell meghatarozni.
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25. abra: Szamviteli torvény szerinti értékelési eljarasok

Szamviteli torvény szerinti

értékelési eliarasok

Koltség alapu Piaci alapu

sajat szerkesztés

Az OECD 1999-es ajanlasa a szellemi téke felosztasara két kategdriat javasol, ez alap-
jan az egyikbe a szervezeti rendszerhez, mig a mésikba az emberi eréforrashoz kotddo
értékek tartoznak. A szellemi téke mas szemponti rendszerezését alkalmazza
Standfield [Standfield, 2002., p. 48.], aki ugy gondolja, hogy aszerint kell megkiilon-
boztetni az immaterialis javakat, hogy azok tulajdonolhatoak-e, vagy csak menedzsel-
hetdek.

7. tablazat: Az immaterialis javak csoportositasa kotodés és jelleg szerint

Tulajdonolhato Csak menedzselheto
Szervezeti rendszerhez L Szallitasi szerzodések
o Sajat markanevek . .
kotodo Kornyezetterhelés
Emberi eroforrashoz ko-
t6dé Munkakapcsolatok
06do

Juhasz, 2005. alapjan

Mivel a csak menedzselhetd immateridlis javak a piaci alapu eljarasokkal jellemzden
nem ¢értékelhetdek, ezek esetében a koltség alapu eljarasokat, mig a sajat marka eseté-
ben mindkét eljarast alkalmazzuk.

Az értékkorrekcid alkalmazasa esetén tehat az immaterialis javak értékkorrekcidjaval

kapcsolatban a kovetkezd tételeket kellene elszamolni:

— vagyoni értéki jogok esetében, amennyiben az — aktiv piaccal nem rendelkez6 —
kapcsolatok potlasi koltsége, illetve azok bekeriilési értéke kozott jelentds kiilonb-
ség mutatkozik — amely eltérés lehetne pozitiv is, illetve negativ is — ezaltal a pot-
lasi koltség, illetve a szerzési koltségként kimutatott 6sszeg kozotti eltérés ered-
ményre nem hatna,

— szellemi termékek korében, a sajat markéaval 6sszefliggésben, ha annak potlasi kolt-
sége és/vagy eladasi ara jelentdsen kiillonbozik, mint a sajat marka eldallitasaval
Osszefiiggésben felmertilt szamlazott tételek, és a sajat kozvetlen 6nkoltség 0sszesi-
tett értéke,
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— amennyiben az emberi erdforrassal kapcsolatban az 0 dolgozok jelenlegi arakon
szamitott bekeriilési koltsége eltér a korabban az emberi eréforrasokkal kapcsolat-
ban aktivalt értéktol, ennek szamszerusitése érdekében a kovetkezoket lenne sziik-
ségszerli meghatarozni:

e egyrészt a Pharmacia altal mar alkalmazott moédon a dolgozdknak végkielégi-
tésként fizetendd Gsszeget, amelynek mértéke a Munka Torvénykonyvérdl szo-
16 1992. évi XXII. térvény 95. § (4) bekezdése alapjan®® az egyhavi atlagkere-
settdl a kilenchavi atlagkeresetig terjedhet, amely a dolgozdk ledolgozott idejé-
tdl fliggden konnyen szdmszeriisithetd, bizonylatolhato,

e masrészt Uj dolgozo felvételével kapcsolatos koltségeket,

— a kornyezet terhelés valtozasa miatt, vagyis, ha megvaltozik a vallalkozas szennye-
zOanyag kibocsatasa — példaul egy 1j technologia, vagy egy 1) szliréberendezés al-
tal —, akkor az ezzel kapcsolatban bekeriilési értékként elszamolt 6sszeget csokken-
teni kellene, melyhez két informécid mérlegkészitéskori rendelkezésre allasa sziik-
séges:

e cgyrészt a vallalkozés szennyezettségi adatai,

e masrészt a kornyezetvédelemmel kapcsolatos koltségek,

melyeket a kornyezetvédelmi, természetvédelmi €s viziigyi felligyeldségnek kelle-
ne rendszeresen nyilvanossagra hozni a visszacsatolds megteremtése érdekében.

Az 1j tételek éves beszamold ,,A” tipusi mérlegében torténd elhelyezését szemlélteti a

kovetkezd sematikus abra.

49 A végkielégités mértéke:

- legalabb harom év esetén: egyhavi;

- legalabb 6t év esetén: kéthavi;

- legalabb tiz év esetén: hdromhavi;

- legalabb tizendt év esetén: négyhavi;

- legalabb husz év esetén: 6thavi;

- legalabb huszonoét év esetén: hathavi atlagkereset Gsszege.

Az igy meghatarozott mérték haromhavi atlagkereset 6sszegével emelkedik, ha a munkavallalé munkaviszonya
az Oregségi nyugdijra, tovabba a korkedvezményes 6regségi nyugdijra vald jogosultsag megszerzését megel6zo
0t éven belill szlinik meg.
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26. abra: Az immaterialis javak uj elemeinek megjelenése

az éves beszamolo ,,A” tipusu mérlegében

Meérleg

A. Befektetett eszkozok
I. Immateridlis javak
1.Alapitas-atszervezés aktivalt értéke

2. Kisérleti-fejlesztés aktivalt értéke

3. Vagyoni értékii jogok

4. Szellemi termékek

5. Uzleti vagy cégérték

6. Emberi eréforras

7. Kornyezetterhelés

8. Immaterialis javakra adott el6legek
9. Immateridlis javak értékhelyes-

bitése
10. Immateridlis javak értékkorrekcidja
II. Targyi eszkdzok
I11. Befektetett pénziigyi eszk6zok

D. Sajat téke
I.  Jegyzett téke
II.  Jegyzett, de még be nem fizetett
toke
III. Toketartalék
IV. Eredménytartalék
V. Lekotott tartalék
VI. Ertékelési tartalék
VII. Latens sajat tOke
1. Emberi er6forrasbdl szarmazo
latens sajat tOke
2. Kornyezetterhelésbol szarma-
z0 latens sajat tOke
VIII. Immaterialis javak érték-
korrekcidjanak tartaléka
IX. Meérleg szerinti eredmény

B. Forgé eszkozok
I. Készletek

II. Kovetelések
I1I. Ertékpapirok
IV. Pénzeszk6zok

C. Aktiv idobeli elhatarolasok

sajat szerkesztés

E. Céltartalék

F. Kotelezettségek

[. Hatrasorolt kotelezettségek

II. Hosszu lejarata kotelezettségek
III. Rovid lejarath kotelezettségek

G. Passziv idobeli elhatarolasok

Az elméleti kérdéseknek a gyakorlati megvalositas adja meg a stlyat, ezért a tovabbi-

akban vizsgaljuk meg, hogy mennyiben modosulnanak az immateridlis javak az

Eurofém-Halna Kft. mérlegében.

A 2006. december 31-i fordulonappal elkészitett éves beszdmold mérlegében az imma-

terialis javak kozott csak a vasarolt programok jelentek meg. A vagyoni értékii jogok

kozott bemutatott szoftverek értékeének valtozasa egyrészt egy program beszerzés miatt

kovetkezett be, masrészt a kordbban beszerzett programok 33%-os linedris leirési

kulccsal torténd amortizalasanak hatasara.
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8. tablazat: Az immaterialis javak az Eurofém-Halna Kft. mérlegében

El16z6 év(ek)

Megnevezés Eloz6 év L.
modositasai

Targyév

. IMMATERIALIS JAVAK 50 86

. Alapitas-atszervezés aktivalt értéke

. Kisérleti fejlesztés aktivalt értéke

. Szellemi termékek

. Uzleti vagy cégérték

I
1
2
3. Vagyoni értékii jogok 50 86
4
5
6

. Immateridlis javakra adott el6legek

7. Immaterialis javak értékhelyesbitése

Eurofém-Halna Kft. 2006. évi éves beszamoloja

A kft. kisérleti-fejlesztést — mint az lathato — egyaltalan nem folytat, illetve kizarhat6 a
sajat markanév vizsgalata is, mivel a fotevékenysége a vasnak a hulladékbol torténd
visszanyerése, majd annak, illetve a salaknak az értékesitése. E két teriilet empirikus
alatdmasztasa véleményiink szerint azért nem olyan kiemelkedéen fontos, mivel ezek
esetében az ) modell nem igényel Ujszerti szamitasokat, bizonylatokat, csak a korabbi
A dolgozatban a harom masik teriilet — a vevOkapcsolatok, az emberi eréforras, illetve
a kornyezet terhelés — gyakorlati vizsgalatat tiztiik ki célul, mivel ezek azok a ténye-
z0k, amelyek szdmszerisitése, illetve konyvvizsgalhatosaga kérdéseket vet fel.

Az els6 a vevokapcsolatok aktivalhatosaganak kérdése. Mint ahogy azt a korabbi alfe-
jezetben kifejtettiik, a szerzési koltségek aktivaldsa azoknal a tarsasagoknal lenne
konnyen alatamaszthatd, amelyek olyan belépési kedvezményeket adnak az uj ligyfe-
leknek mint a telekommunikacios tarsasagok, €s amelyeknél altalanos szerzddésbeli
kikotés a hiiség nyilatkozat.

Az Eurofém-Halna Kft. esetében mind a vas, mind a salak vevOkdre igen specialis.
A vas értékesitése Dunatjvarosba torténik, mivel a miskolci kohédszat olyan technolo-
giaval dolgozik, amelyhez az ilyen modon eléallitott vasat nem tudjak felhasznalni.
A mellektermékként keletkezd salakot elvileg szamos teriileten lehetne hasznositani —
példaul épitdiparban, mezdgazdasagban, viziigyi tevékenységekhez — de napjainkban
els@sorban az utépitésekhez vasaroljak meg azt.

Az ¢év végi értékelés kapcsan azt javasoltuk, hogy a mérlegben kimutatott szerzési
koltségeket, azaz a bekeriilési koltséget kell 6sszevetni a kapcsolatok potlasi koltségé-
vel, és az igy adodo kiilonbozetet kell immateridlis javak értékkorrekcidjaként kimu-
tatni.
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A salak esetében ugy veéljiik, hogy a potlasi koltség meghatdrozasa sem lenne lehetsé-
ges minden kétséget kizardan, mivel a kornyéken végrehajtott épitkezések esetlegessé-
ge nem szamszer(isithetd.>® A vas értékesités potlasi koltségének meghatarozasa pedig
torténhetne az alapjan, hogy az alternativ vevd felkutatasaval szamszeriisitjiik a tény-
leges ¢€s az alternativ vevo felé torténd ertekesitéshez kapcsolodo koltségndovekmeényt,
mely vizsgalathoz a kiilonféle kohészati technoldgiakat kellett megismerniink.

27. abra: Az Eurofém-Halna Kft. alternativ vevoi kore
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A technologiakkal kapcsolatban azt allapitottuk meg, hogy a salakbodl kinyert vasércet
a nyersvasgyartashoz lehet legjobb hatasfokkal felhaszndlni, az un. nagyolvasztoban
torténd vasgyartds soran, amikor is a nagyolvasztoba kokszot, meszet, illetve vasércet
adagolnak feliilrél. Az anyagok az olvasztds kozben lefelé haladnak, az als6 részben
torténik az olvasztas, ahol 6sszegytilik a nyersvas €s a salak, amelyeket lecsapolnak.

Egy masik eldallitasi mod az ivkemencés gyartas, amely esetben az Ontode kész
nyersvasat, illetve fémhulladékot vésarol, és ezt olvasztja O6ssze. Ennél az eljarasnal
szintén hasznalhatnak vasércet, de csak elhanyagolhatdé mennyiségben az olvadék ho-

0 Ezt tamasztjak ald a 2007-es évi forgalmi adatok, amelyek alapjan a salak értékesitése kozel tizedére esett
vissza az el6z0 évhez képest.
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mérsekletének a szabalyozasara. Megallapithato, hogy a cég altal forgalmazott vashul-
ladékokat jovedelmezden csak a nagyolvasztok felé lehet értékesiteni.
Mivel Magyarorszagon csak Dunaujvarosban van nagyolvaszto, a fentiek alapjan azt
vizsgaltuk meg, hogy a kornyezd orszagokban hol talalunk ilyen technolédgiat, és azt
talaltuk, hogy a legkozelebbi potencidlis vasarlo a szlovak U. S. Steel Kosice lehetne,
de a cseh Ostrava, a roman Baia Mare (Nagybanya), illetve az osztrak Linz varosaban
talalhato lizemek is szamitasba vehetdek.
A belfoldi, illetve a nemzetkozi szallitmanyozasi tarifa kiilonbsége miatt, kedvezobb
az ara a jelenlegi kétszazotven kilométerre fekvé Dunatijvarosba torténd szallitasnak,
mint a Miskolctdl szazhuszonharom kilométerre taldlhatd Kasséra, ugyanis amig jelen-
legi belfoldi szallitasi koltség — a mérlegkészitéskor rendelkezésre allo adatok szerint —
2.680 Ft/tonna, addig a kassai nemzetkdzi szallitmanyozas esetében ugyanez
3.379,48 Ft/tonnara modosulna. Ez egyben azt jelenti, hogy — a 2006. évi adatokbol
kiindulva — a kozel 4.100 tonna salak Kassara torténd értékesitése 2.856 eFt koltség-
novekményt eredményezne.
A masodik vizsgalati teriilet az emberi eréforras, amely bekeriilési értékének meghata-
rozésédhoz a bizonylattal torténd alatamasztas — és ellendrizhetdség — érdekében a be-
kertilési érték részeként a kovetkezd elemeket javasoltuk:
— a munkaerdfelvétellel kapcsolatos koltségek:

e hirdetés (toborzas) koltségei (dija, kozvetlen koltsége),

e kivalasztas koltségei (dija, kozvetlen koltsége),

e betanitas koltségei, illetve
— a folyamatos munkavégzéssel kapcsolatos koltségek koziil a tovabbképzések kolt-

ségei.
2006 év soran tizenegy 0 felvételére kertilt sor. A felvétellel kapcsolatban nem kertilt
kimutatdsra hirdetési koltség, mivel a kohaszatban jellemzden szdjhagyomany utjan
torténik a munkaerd felvétel. A tarsasagnal nem miikodik kiilon személyzeti osztély,
az interjukat az ligyvezetd végzi, akinek — a kalkulaciok alapjan — egy napi bérkoltsé-
gét lehet elszdmolni kivalasztas koltségeként, a betanitds koltségeként pedig a lesza-
molo dolgozo utols6 félhavi bérkoltségét szamoltuk el. !
Ezek alapjan a munkaerd felvétellel kapcsolatos koltségek Osszege 868 eFt, melyet
még korrigalni kell a f6konyvi kivonatban szerepld tovabbképzésre forditott 70 eFt-tal,
igy az 0sszesen 938 eFt.
Az amortizacids kulcsot a fluktuacionak megfelelden hataroztuk meg, amely egyenlo a
belépd dolgozok (B), illetve a kilépd dolgozok (K) Osszegének, illetve az atlagos sta-
tisztikai létszdmnak (ASL) a hanyadoséval. [Chikan, 1997.]

! A bérekre vonatkozéan olyan informacidkat nem all modunkban kézolni, amelybdl egyedileg azonosithatd
lenne valamely dolgozé bérkoltsége.

101



Az érték fogalmanak valtozasai és konyvvizsgalatanak kérdései a hazai szabalyozas tiikrében

B+K
F= 1
ASL (1

2006-ban a felvett dolgozok létszama tizenegy fO volt, és Osszesen tizenkettd {0 1épett
ki, az atlagos statisztikai 1étszam pedig 41,5 {6 volt. Ezek alapjan a fluktuacio a vizs-
galt idészakban 0,55, amely a vallalkozas szamitdsai alapjan a korabbi idészakok atla-
Ez azt jelenti, hogy a bekertilési érték részeként figyelembe vett — kordbbi eredmény
terhére elszamolt — tételeket igy kevesebb, mint két év alatt irjuk le koltségként. Ennek
hatdsara az eredmény ugyan magasabb lesz a targyévben, de kimutatasra keriil az em-
beri eréforras értéke a beszamold mérlegében.

Mivel az év soran folyamatosan keriiltek aktivalasra az emberi eréforrassal kapcsola-
tos tételek, a 2006-ra elszamolando értékcsokkenés mérteke 291 eFt, igy az emberi
eréforras netto értéke 647 eFt.>

Az év végi értékelés sordn az emberi eréforrassal kapcsolatban az 11j dolgozok jelenle-
gi arakon szamitott bekertilési koltségét kell szdmszeriisiteni, illetve 0sszevetni a ko-
rabban aktivalt értékkel. Az ) dolgozok jelenlegi arakon szamitott bekertilési koltsége
— vagyis hogy mennyibe keriilne a vallalkozas 6sszes dolgozodjanak elbocsatasa és az
Uj alkalmazottak felvétele — a kovetkez6 modon hatarozhat6é meg:

— egyrészt a dolgozoknak végkielégitésként fizetendd Gsszeg,

— masrészt az Uj dolgozo felvételével kapcsolatos koltségek. [Flamholz, 1973.]
Konkrét példankban a munkavallalok ledolgozott évei a kdvetkezOképpen alakulnak:

9. tablazat: Az alkalmazottak megoszlasa a ledolgozott munkaévek alapjan
az Eurofém-Halna Kft. esetében 2006-ban

Ledolgozott évek szama Munkavallalok szama (f6)
0-3 22
4-5 1
6-10 18

sajat szerkesztés

Ez alapjan mar meghatarozhato, hogy a végkielégités mértéke — amelyet az 0sszes al-
kalmazott szamadra elbocsataskor ki kellene fizetni — 6.964 eFt.

2 Ez az érték természetesen nem tartalmazza az osszes dolgozé bekeriilési értékét, mivel a 2006. elétt felvett
alkalmazottak felvételével kapcsolatos koltségeket az eredményterhére szamoltak el. Az év végi értékelés soran
azonban a vallalkozas 0sszes dolgozoja értékelésre keriil majd.
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Az emberi erdforras év végi ertekelesének kovetkezo 1épeseként sziikséges még meg-

hatarozni az 1j dolgozoé felvételével kapcsolatos koltségeket, ami az alabbi harom tétel

alapjan tortént:

— hirdetéssel nem szamoltunk, mivel 2006-ban sem volt ilyen koltség,”

— kivalasztas koltsége, amit az ligyvezetd idéardnyos bére alapjan szdmszerlsitet-
tiink,

— Dbetanitas koltsége, amely a belsd képzés kozvetlen koltségével — a termelés sajatos-
sagait figyelembe véve —, egy félhavi bérkoltséggel egyenld.

fgy az 0j dolgozok felvételével kapcsolatos 6sszes koltség 2.965 eFt.

Az 10j dolgozdk jelenlegi arakon szamitott bekertilési koltsége tehat 9.929 eFt, amely a

bekertilési koltségként kimutatott nettd értéktol 9.282 eFt-tal magasabb, igy ezt az 6sz-

szeget kell elszdmolni az immateridlis javak értékkorrekcidjaként.

Végiil a harmadik teriilet a kornyezetterhelés szdmszerlisitése, illetve kimutatédsa.

A fémkohészat olyan ipari tevékenység, amely a kozvélemény megitélése szerint a

kornyezetet karositdo Osszes szennyeze€s jelentds részét okozza. Ennek a vélekedésnek

kétségteleniil van alapja, ha a 20-30 évvel ezel6tt iizemben 1év6 kohokra gondolunk.

Jelenleg a hazai kohdaszati izemeink 4ltal okozott emisszio6 és kar egyértelmiien kisebb,

mint a szomszédos orszagokban miikodd lizemek esetén, de emiatt a hazai kohészat

felelossége természetesen nem csokkenhet, €s az emisszio csokkentésére tett igyekezet

is egyértelmiien latszik, valamint sziikségszertien novekedni is fog. [Graff — Toldy —

Sz. Téth — Veres, 1999., 14-15. 0.]

28. abra: Magyarorszag kritikus levegészennyezettségi teriiletei
az 1987-1990. évi atlagértékek alapjan

Grdff— Toldy — Sz. Toth — Veres, 1999., 10.0.

%3 Azokndl a tarsasagoknal, amelyeknél jellemzSen hirdetés Gtjan torténik a munkaerd felvétel egy atlagos hirde-
tési 0sszeg alapulvételét javasoljuk a szamitashoz.
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Az Eurofém-Halna Kft. sajatos helyzetben van, mert amellett, hogy egyértelmiien

megallapithato a kornyezetszennyez0 tevékenysége, a salak hasznositasa révén a nega-

tiv kornyezeti hatasokat is enyhitik [MTA KK Anyag ¢s Kornyezetkémiai Kutato la-

boratériumanak tanulmanya az Eurofém-Halna Kft-r6l, 1998.]:

egyrészt kozvetleniil, mivel a salakhalna teriiletének felszabaditasaval ¢és
rekultivalasaval a teriiletet mas célokra lehet hasznositani és megsziinik a hulladék
tarolasabol adodo feliileti 1€gszennyezés is,

masrészt kozvetett modon, mivel a salak Ujrahasznositasaval csokkentheto a termé-
szeti er6forrasok igénybevétele, ugyanis a szeparalt salakkal kivalthatdéak egyes
természetes kdanyagok, €s azokat igy szamos teriileten felhasznalhatjak.

Miskolc varos ¢és térsége kornyezetszennyezési adatainak nagy vonalakban elvégzett

vizsgélata sordn, arra a megallapitasra jutottunk, hogy a kohdszat — és igy az Eurofém

Halna Kft. — harom teriileten — a leveg6-, a viz-, illetve a talajszennyezésben — van

negativ hatassal a természetre [Kornyezetvédelmi hasznoskonyv, 2005.]:

Miskolc varos 1égszennyezettségének 50-55%-a a kozuti kozlekedésbol ered, ami-
bdl 10-12%-ot az MVK Rt. jarmiivei okoznak. A 1égszennyezettség mérésére mo-
nitorallomasok valamint RIV halézat all rendelkezésre, melyeket a Kornyezetvé-
delmi Feliigyeloség miikodtet. A 1égszennyezettség teriiletén a didsgyori kohdszat
miukdodésével kapcsolatban az alapvetd probléma a kiporzas okozta szilard szeny-
nyezdanyag kibocsatas, de az ezzel kapcsolatos kornyezetvédelmi kotelezettsége-
ket a kozelmult lizemeltetdi a nehéz gazdasagi helyzetre vald hivatkozassal csupan
a ,,maradékelv” szerint kezelték. A volt Lenin Kohaszati Muvek teriiletén fekvo
Eurofém Halna Kft. esetében a légszennyezd forrasok az uthalézat, az UHP por
deponia felszine, és a technologianak azon részei, ahol éppen a feldolgozasi miive-
leteket végzik.

a legjelentdsebb nagyipari lizemek ipari vizigényiiket a Szinvabol biztositjak, és
szennyvizeiket is ugyanide vezetik vissza. Az elmult években az lizemek karos
kozesatorna szennyezése 1ényegesen csOkkent, azonban nem sziint meg teljesen.
A '90-es évek elején a kohaszat leépiilésével a Szinvaba vezetett szennyezd anya-
gok jelentds mértékben csokkentek, a hatarérték feletti szennyez6 anyag kibocsatas
megsziint, de ma is napirenden levd feladat a szennyviztisztitasi technologia fo-
lyamatos fejlesztésével a Szinvaba jutod tisztitott szennyviz szennyezOanyag tartal-
manak tovabbi csokkentése, illetve a felszin alatti vizeket szennyezd forrasok foko-
zatos felderitése, a veszelyeztetések megsziintetése €s a karosodasok felszdmolasa.
a salaklerakas térségében a talajban és a talajvizben egyarant nehézfémszennyezés
mutathato ki, ezért a jovében is sziikséges az iparteriileteken, hulladék-, salaklera-
kok kornyezetében a talajszennyezések vizsgalata, illetve a karosodott teriiletek re-
habilitacidjanak kezdeményezése, eldsegitése.
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Az alapkoncepcionk az, hogy eldszor meg kell allapitani a levegd-, a viz-, illetve a
talajszennyezés szintjének mérésére hasznalt technologia iizembe helyezési és fenntar-
tasi koltségeit, majd meg kell hatdrozni, hogy Miskolc levegd-, viz-, illetve talajszeny-
nyezettségének szdzalé¢kosan milyen mértékben okozoja az Eurofém-Halna Kft. Az igy
kapott értek adna a bekertilési értéket, majd a kdvetkezd években, ha a kérnyezet ter-
helés valtozik, akkor a bekertilési értékként elszamolt 6sszeget kellene ennek megfele-
18en valtoztatni.

Az Eszak-Magyarorszagi Komyezetvédelmi és Viziigyi Feliigyel6ség altal szolgalta-
tott informdciok alapjan, mivel a kohdszati salakok elhelyezése nem az Eurofém-
Halna Kft. tevékenységébdl szarmazott igy az altaluk okozott talaj és talajviz szennye-
zettség sem hozhato 0sszefliggésbe a tarsasaggal. Az Eurofém-Halna Kft. tevékenysé-
ge soran keletkez6 porszennyezés kovetkeztében diffuz 1égszennyez6 forrasként nyil-
vantartott telephely, a Feliigyelet altal végzett becslés alapjan a kitermelés altal okozott
emisszios légszennyezés a varos légszennyezettségét tekintve az Gsszes szennyezés
5%-at teszi ki.

A légszennyezettséggel kapcsolatban el kell kiiloniteni az immisszios, illetve az emisz-
szi0s mérési tevékenységet. A szallopor méréssel — emisszios mérési tevékenységgel —
kapcsolatban nem iizemeltet kiépitett mérérendszert a Feliigyelet, a 2006. évi Gsszes
felmeriilt koltség pedig 9,2 MFt volt.

Fentiek alapjan az Eurofém-Halna Kft. eszkozeinek értékét 460 eFt-tal kell csokkente-
ni, parhuzamosan a sajat téke értékét is csokkentve, az 11j ,,Latens sajat toke” mérleg-
csoporton beliil kialakitott ,, Kornyezetterhelésbdl szarmazo latens sajat téke” sorban.

10. tablazat: Korrigalt immaterialis javak alakulasa az Eurofém-Halna Kft-nél

Megnevezés 2006 eredeti 2006 modositott
. IMMATERIALIS JAVAK 86 12.411

. Alapitas-atszervezés aktivalt értéke

. Kisérleti fejlesztés aktivalt értéke

. Vagyoni értékii jogok 86 86

. Szellemi termékek

. Emberi er6forras 647
. Kornyezetterhelés -460

. Immateridlis javakra adott elélegek | |

. Immaterialis javak értékhelyesbitése
10. Immaterialis javak értékkorrekcidja 12.138

sajat szerkesztés

I
1
2
3
4
5. Uzleti vagy cégérték
6
7
8
9
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3.5.2. Targyi eszkozok értékének pontositasa

Annak kovetkeztében, hogy a targyi eszkozok értékének piaci értéken torténd bemuta-
tasat a szamviteli torvény lehetOvé teszi, ezen teriilettel kapcsolatban véleménylink
szerint a legnagyobb problémat az a szubjektiv megitélés jelenti, amely az értékcsok-
kenés elszdmolasaval kapcsolatban jelentkezik, mivel az elére meghatarozott amorti-
zacio ¢és a tényleges fizikai kopas és avulds kozott gyakran jelends eltérés mutatkozik.
A szamviteli torvény 3. § (4) 5. pontja Gigy hatdrozza meg a hasznos ¢€lettartam fogal-
mat, mint az az id0szak, amely alatt az amortizalhatd eszkozt a gazdalkodo idéaranyo-
san vagy teljesitményaranyosan az eredmény terhére elszdmolja, azaz a hasznos élet-
tartam:
— az az 1ddszak, amely alatt az amortizalhat6 eszkozt a gazdalkodo

e a varhato fizikai elhaszndlodéds (miiszakok szama, tevékenységre jellemzd ko-

rilmények, az eszkoz fizikai jellemz6i),
e erkdlesi avulas (technoldgiai valtozasok, termékek iranti kereslet),
e az eszkOz hasznalatdval kapcsolatos jogi és egyéb korlatozd tényezdk figye-
lembevételével

varhat6an hasznalni fogja, vagy
— az a megtermelhetd darabszam, elvégezhetd teljesitmény vagy egyéb egységszdm

figyelembevételével meghatarozott 1d6szak, amely 1ddszak alatt a gazdalkodo az

eldbbieket varhatoan eld tudja 4allitani az amortizalhat6 eszkoz felhasznalasaval.
Véleménylink szerint a nemzetkozi szdmviteli standardok, tartalmaznak olyan targyi
eszkozokre vonatkozo specifikus szabalyokat az IAS 16 ,,Ingatlanok, gépek és beren-
dezések” standardban, amelyek hazai alkalmazéasanak kiterjesztése kedvezden befolya-
solna az elszamolt értékcsokkenés valosagtartalmat. Ez a szabaly a komponens meg-
kozelités, ami azt jelenti, hogy ugyan az eszk6z 6nmagaban egy tételnek mindsiil, de
annak egyes nagyobb részei sajat, az eszkoztdl eltérd hasznos élettartammal rendel-
kezhetnek.”* A standard alapjan azok a részek minésiilnek egy adott targyi eszkoz
elemeinek, amelyek egyedi koltsége a teljes eszkoz bekeriilési értékéhez viszonyitva
jelentds aranyt képviselnek. A IAS 43-46. paragrafusa kimondja, hogy egy adott esz-
koz valamennyi jelentds elemének értékcsokkenési modja egyedileg allapitandd meg.
Abban az esetben, ha a vallalkozas az eszkozt, mint egészet szerzi be, €s a jelentds
elemek értékét nem ismeri, azokat vagy a piaci ar vagy az eladdval folytatott konzulté-
ci0 alapjan lehet meghatarozni. [Balazs et al, 2006., 233-267. o.]

>4 Példaul a kemence bélését adott iizemora utan ki kell cserélni. [Balazs et al, 2006., 240.0.]
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11. tablazat: A targyi eszkozok az Eurofém-Halna Kft. mérlegében

Megnevezés El6z6 év El(,,iZﬁ é,erk,) Targyév
modositasai

II. TARGYI ESZKOZOK 1.060.966 1.107.834
1. Ingatlanok és a kapcsolodo vagyoni értékii jogok 34.068 33.467
2. Miszaki berendezések, felszerelések, jarmiivek 47.940 93.963
3. Egyéb berendezések, felszerelések, jarmivek 444 787
4. Tenyészallatok
5. Beruhazasok, felajitasok 3.061 3.360
6. Beruhazasokra adott eldlegek 804
7. Targyi eszk6zok értékhelyesbitése 975.453 975.453

Eurofém-Halna Kft. 2006. évi éves beszamoloja

Az Eurofém-Halna Kft. esetében ez a leirasi modot a rakoddgépeknél lehetne alkal-
mazni, mivel ezen gépek kanalat atlagosan 2 évente cserélni kell.

A tarsasag 0j rakoddkat 2006-ban szerzett be, amelyek adatai a kovetkezdek:

— Caterpillar 323 D 34.644.000 Ft (beszerzés: 2006. 06. 30.)

— Caterpillar 962 H 35.205.000 Ft (beszerzés: 2006. 07. 31.)

Az eladotol kért tajékoztatas alapjan a Caterpillar 323 D géphez 1.269 eFt, mig a Ca-
terpillar 962 H gép esetében 2.628 eFt egy Uj kanal beszerzesi ara. A gépek hagyoma-
nyos modon, illetve komponens megkozelitéssel szamitott értékcsokkenését szemlélte-
ti a kovetkezo tablazat, évi 14,5%-os linearis értékcsokkenési leiras mellett.

12. tablazat: Az éves értékcsokkenés szamszerusitése hagyomanyosan, illetve a
komponens megkozelitéssel

Eves értékcsokkenés

Hagyomanyos médon | Komponens megkozelitéssel
Caterpillar 323 D 5.023.380 Ft 5.473.875 Ft
Caterpillar 962 H 5.104.725 Ft 6.037.665 Ft
sajat szerkesztés

Mint az lathatd, ezzel a nemzetkdzi standardokban alkalmazott modszerrel nem csak
az eszkoz értéke lesz pontosabb, de a kimutatott eredmény is jobban tiikr6zi a realitast.
A tort évre atszamitott értékcsokkenési leiras kiilonbsége:
— Caterpillar 323 D 225.248 Ft
— Caterpillar 962 H 388.725 Ft

Osszesen: 613.973 Ft
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13. tablazat: Korrigalt targyi eszkozok alakulasa az Eurofém-Halna Kft-nél

Megnevezés 2006 eredeti 2006 modositott
II. TARGYI ESZKOZOK 1.107.834 1.107.220
1. Ingatlanok és a kapcsolodo vagyoni értékil jogok 33.467 33.467
2. Miszaki berendezések, felszerelések, jarmiivek 93.963 93.349
3. Egyéb berendezések, felszerelések, jarmiivek 787 787
4. Tenyészallatok
5. Beruhdzasok, feltjitasok 3.360 3.360
6. Beruhazasokra adott el6legek 804 804
7. Targyi eszk6zok értékhelyesbitése 975.453 975.453

sajat szerkesztés

3.5.3. Befektetett pénziigyi eszkozok, értékpapirok bemutatasanak korrekcioja

A torténeti koltségek altal kozvetitett informécidk elégtelensége, a tranzakcio-alapu
megkozelités, kiilondsen a szarmazékos tligyletek — amelyeknek alacsony vagy egyalta-
lan nincs kezdeti koltsége, de a cégeket nagyon jelentds pénziigyi kockazatnak teszi
ki —, illetve az értékpapirok esetében arra 0sztonodzte a szamviteli standard alkotdkat,
hogy tdimogassak az eszkozok €s forrasok ,,valos érték’ alapu mérését.

Az IASB, relevancidja alapjan javasolja a valos értek megkozelitést, mivel a testiilet
viszonylag egyszeriinek tekinti, hogy a valds érték valjon a legrelevansabb mérési
alappa, amely csak abban az esetben lenne lehetséges, ha a valds érték jelentése egy-
arant vilagos ¢és félreérthetetlen lenne, €s ezaltal egy eszkoz vagy forras valos ertekét
elegendd megbizhatdsaggal lehetne meghatarozni.

Azt a problémat, hogy szdmos eszkoz és forrds esetében — amelyeket valos értéken
kellene mérni — nem all rendelkezésre piaci érték, a standardalkotdk ugy hidaltak at,
értéknek, az US FASB Aaltal kifejlesztett és az IASB altal is atvett ,,valos érték hierar-
chiaban”, amelyet az aldbbi dbra szemléltet. [Ernst & Young, 2005.]
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29. abra: Valos érték hierarchia

S

€1
Elérheté az
) %
informacio X

o
Nem érheto el az q’e
informacié, megfigyelheto 1"

L , Y
piaci arak alkalmazasa a hasonlo Q{'

eszkozik és forrasok esetében
/’

Nem érheto el az inform:acio, egyéb %
értelelési technikak alkalmazasa ‘0
sziilkséges. N

Ernst & Young, 2005.

A harmadik szinten a valos értékek meghatarozasa hipotetikusan torténik — nagyon
gyakran a menedzsment jovOre vonatkoz6 feltételezései alapjan —, vagyis azt kalkulal-
jék, hogy — egy értékelési modellt felhaszndlva — mennyi lenne a piaci ar, amennyiben
lenne piac. A matematikai modellel kalkulalt valos érték ilyen méddon torténd alkalma-
zasa azeért problémas, mert egyrészt ezek csak eldrejelzések, masrészt termeszetiiknel
fogva szubjektiv informdaciokat tartalmaznak, harmadrészt a kiilonféle matematikai
modellek nagyon kiilonb6z6 eredményeket adhatnak.

Az Emst & Young ,,How Fair is Fair Value?” cimii tanulmanyaban bemutatja az al-
kalmazott eltéré matematikai modellek hasznalatabol fakadd szélsdséges eredménye-
ket, amelyek kozvetleniil befolydsolhatjak a pénziigyi jelentés relevancidjat, megbizha-
tosagat és Osszehasonlithatosdgat. A bemutatott példak az IFRS 2 részvény-alapt kifi-
zetések szerinti szabvanyon alapulnak, de vonatkozhatnak a nyugdijfizetési kotelezett-
ségekre, vallalatok egyesiilése ¢és felvasarlasa esetében az immaterialis javak valds ér-
ték becslésére, az értékvesztések elszdmoldsara, valamint meghatarozott pénziigyi esz-
kozok értékelésére egyarant. [Ernst & Young, 2005.]

Mivel a lehetséges kimeneteleknek igen széles a kore attol fiiggden, hogy a valods érték
meghatarozasa melyik matematikai modell alapjan torténik, az eredménykimutatasban
bemutatott bevételek és raforditdsok nagymértékben valtozhatnak minden évben, a
modellez6k altal meghatarozott valasztasoktol fliggden, amennyiben kalkulalt valds
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értéket alkalmaznak. A bekeriilési érték modell régi bizonyossagahoz valo visszatérés
azonban visszalépést jelentene, mivel a felhaszndloknak olyan pénziigyi jelentésre van
sziikségiik, amelynek prediktiv értéke van, és megbizhatd alapot nyljt a dontéshoza-
talban.
Az Emnst & Young véleménye szerint az IASB feladata a valos érték modell alkalma-
zasanak korlatozasa, hogy csak azon eszkdzokre €s forrasokra lehessen alkalmazni,
amelyeknek 1étezik valds és meghatarozhatd piaci értéke. Amennyiben a megbizhatod
valos érték nem szerezhetd meg konnyedén a lehetséges valods értekek a beszamolo
kiegészitd mellékletében jelenhetnének meg, a lehetséges eredményekre vonatkozd
becslések, vagy érzékenységvizsgalatok formdjaban. [Ernst & Young, 2005.]
Nézeteink szerint abban az esetben, amennyiben a szamitott valos érték nem teljesen
megbizhatd, az igy kapott értéket a mérlegben ugy lehetne szerepeltetni, hogy a szdmi-
tott valds érték valtozasa kozvetleniil nyereségként vagy veszteségként ne jelenjen
meg.
Ennek megoldéasara szolgalhatna az immateridlis javak esetében bemutatott értékkor-
rekcio, amelynek forras oldali parjaként javasolnank az Ertékelési tartalékon beliil ki-
alakitani az , Ertékkorrekcié értékelési tartaléka” sort. A koncepcié gyakorlatilag az
atértékelési modell kiterjesztése lenne a befektetett pénziigyi eszkozok, illetve érték-
papirok teljes vertikumara. Az elszdmolas technikdja az lenne, hogy amennyiben az
értékelés soran az egyes eszkozoknek a mérlegkészitéskor érvényes piaci érteke és
konyv szerinti értéke kozotti kiilonbozet:

— kevesebb, mint az el6z6 értékeléskor volt, akkor az értékkorrekcio csokkenésével
egyidejiileg az értékkorrekcio tartalékat is csokkenteni kell (az értékkorrekcio és
annak tartal¢ka negativ eldjelll nem lehet),

— tobb, mint az el6z6 értékeléskor volt, akkor a korabbi értékkorrekciot novelni kell
az értékkorrekcid tartalékanak novelésével egyidejlileg.

Ebben az esetben az értekkorrekcio negativ eldjelii azért nem lehet, mert ilyenkor ér-

tékvesztést kell elszdmolni, az értékpapirokkal dsszefliggésben.

Mivel az Eurofém-Halna Kft. nem rendelkezik sem forgatasi, sem befektetési célu ér-

tékpapirokkal, illetve olyan eszkozokkel, amelyekre a valds értéken torténd értékelés

kiterjeszthetd, igy ennek a teriiletnek a gyakorlati alatamasztasat nem tudjuk elvégezni,
de gy itéljiik meg, hogy ebben az esetben az ) modell nem igényel Ujszeri szamita-

crer
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3.5.4. Készletek atértékelésének megvalositasa

A készletek hazai szabalyozésa (a nemzetkozi szamviteli standardokkal 6sszhangban):
— az egyedi értékelést (tényleges beszerzési ar, illetve onkoltség),

— akilonféle atlagaras megoldasokat (csusztatott atlagar, éves atlag ar), illetve

— a FIFO (first in, first out) eljaras alkalmazasat engedi meg.

Az alabbi tablazatban négy tényleges beszerzési aras, évkozi készletértékelési eljaras,
a FIFO, a LIFO (last in, first out), a LOFO (lowest in, first out), illetve a HIFO
(highest in, first out) modszerek alkalmazasa vagyonra és eredményre gyakorolt hata-

sanak Osszehasonlitasa lathato. [Adorjan et al., 2001.]

14. tablazat: Tényleges beszerzési aras, évkozi készletértékelési eljarasok

osszehasonlitasa
FIFO LIFO LOFO HIFO
Zarokészlet | Utolso arakon Els6 arakon Ijegmagasabb Ijegalacsonyabb
arakon arakon
Az atlag arhoz
képest ugyan
, | felértékel, dea | Leértekel, tehdt |y oo fojera. | Mindig leértékel,
Aremelkedéskor | tényleges be- az Ovatossag . . .
A , kel, és a legdra- |és a legalacso-
szerzési arnal elvének megfelel | . .
alacsonyabb gabb készlet ma- | nyabb aron be-
marad rad raktaron év | szerzett készlet
N K az 4t végén, ami a marad raktaron
1 er,r;(}:lsa ka,Z a _t szamviteli tor- | év végén, ami a
Leértékel, tehat daeg;‘ té(I)lz leeie: > |vénynek nem | valédisag elvét
Arcsokkenéskor | az 6vatossag yies felel meg sérti

elvének megfelel

beszerzési arhoz
képest is felérté-
kel

Adorjan et el., 2006. alapjan

A készletek értékelése esetén a valodisag elvének megfeleld, aktualis piaci aron torté-
nd értekelés lenne a legmegfelelobb véleménylink szerint, amely érdekében ebben a
mérlegcsoportban is fel kellene venni egy 0 sort, a ,,Készletek értékkorrekcidjat”.
Az eszk6zoknek a valosdgban érvényesiild aron vald pénzértékre torténd atszdmitasa,
illetve kiigazitasa a kovetkezOképpen torténhet:

— vasarolt készleteknél — anyagoknal, aruknal — az utanpo6tlasi ar,

— sajat termelésii készletek — befejezetlen termelés, félkész és késztermék, allat — ese-

tében a még varhat6 koltségekkel csokkentett eladasi ar.

Az Ertékelési tartalékon beliil kialakitott ,,Ertékkorrekcié értékelési tartalékaval”
szemben az elszdmolds menete itt is gy mikddne, mint az értékpapirok, illetve a be-
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fektetett pénziigy1 eszkdzok esetében, azaz amennyiben az értékelés soran az egyes

eszkozoknek a mérlegkészitéskor érvényes piaci értéke és konyv szerinti érteke kozotti

kiilonbozet:

— kevesebb, mint az elozo értékeléskor volt, akkor az értékkorrekcid csokkenésével
egyidejlileg az értékkorrekcio tartalékat is csokkenteni kell (az értékkorrekcio és
annak tartaléka negativ eldjelli nem lehet),

— tobb, mint az el6zo értékeléskor volt, akkor a korabbi értékkorrekciot novelni kell
az értékkorrekcid tartalékanak novelésével egyidejlileg.

A készletek esetében sem lehetne az értékkorrekcio negativ eldjelii, mivel az érték-
vesztést tovabbra is el kell szamolni az egyéb raforditasokkal szemben.
Az elszamolas nem jelentene 1) feladatot, mivel a fenti értékeket az értékvesztés el-
szdmolasaval Osszefiiggésben is ki kell szamitani a szamviteli torvény 56. § (1) bekez-
désének rendelkezése alapjan. Ha ugyanis a vasarolt készlet konyv szerinti értéke je-
lentdsen és tartdsan magasabb, mint a mérlegkészitéskor ismert tényleges piaci értéke,
akkor azt a mérlegben a tényleges piaci értéken, ha pedig a sajat termelésti készlet
konyv szerinti értéke jelentdsen és tartosan magasabb, mint a mérlegkészitéskor ismert
¢és varhato eladasi ara, akkor azt a mérlegben a még varhato koltségekkel csokkentett,
¢s varhato tdmogatasokkal novelt eladdsi aron szamitott értéken kell kimutatni, a kész-
let értékét a kiilonbozet eértekvesztéskénti elszamolasaval kell csokkenteni.

Fontos kiemelni, hogy a sajat termelésii készletek esetében alkalmazott retrograd elja-

ras altalanos értékelési eljarasként is szerepel mar tulajdonképpen jelenleg is a norma-

szovegben, de csak az egyszeriisitett éves beszamolot készitd vallalkozasokra vonat-
kozik a 98. § b) pontja, amely alapjan a sajat termelésii készlet a még varhatd koltsé-
gekkel és a kalkulalt haszonnal csokkentett eladasi aron is értékelhetd.

15. tablazat: A készletek az Eurofém-Halna Kft. mérlegében

, o, El6z6 év(ek) .,
Megnevezés El0z6 év s Targyeév
modositasai

I. KESZLETEK 12.879 21.068
1. Anyagok 3.736 2.874
2. Befejezetlen termelés és félkész termékek
3. Novendék-, hizo-¢s egyéb allatok
4. Késztermékek 9.143 18.194
5. Aruk
6. Készletekre adott eldlegek

Eurofém-Halna Kft. 2006. évi éves beszamoloja

A késztermek készletek leltar szerinti értékét mutatja a kovetkezo tablazat 2006-ban.
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16. tablazat: A késztermékek leltarszerinti értéke, 2006. december 31.

i Ertékesitési | Ertékesitési

Konyv sze- Leltar sze- koltséggel koltséggel

. . ., o | rintimeny- ) .

Megnevezés rinti érték A csokkentett | csokkentett

(Ft) eladasi ar arbevétel

(tonna)
(Ft/tonna) (Ft)

Adagolhat6 nehéz acélhulladék 38.325 35 30.000 1.050.000
Acélhulladék-manganos 1.095 1 40.000 40.000
Salakos acélhulladék 0-20 273.750 250 1.520 380.000
Salakos acélhulladék 20-80 219.000 200 19.820 3.964.000
Salakos acélhulladék 80-250 328.500 300 19.320 5.796.000
Salakos acélhulladék 250-1500 492.750 450 20.320 9.144.000
Szeparalt iszap 54.750 50 5.680 284.000
Vegyes acé¢lhulladék 32.850 30 1.095 32.850
Szeparalt salak 0-200 328.500 300 850 255.000
Szeparalt salak 0-20 16.425.000 15.000 1.050 15.750.000
Osszesen 18.194.520 16.616 - 36.695.850

Eurofém-Halna Kft. 2006. évi éves beszamolojanak leltara

Ertékesitési koltséget csak az acélhulladék esetében szamolunk, mivel ezt el kell szalli-
tani Dunatijvarosba, mig a salakot a telephelyen veszi 4t a vevd. A salak esetében az
értékesités a kalkulalt 6nkoltség alatt tortént, de értékvesztés elszamolasa nem tortént,
mivel a szamviteli politika alapjan ez nem volt jelentGs.

Amennyiben a késztermék készletek értékét atszamitjuk piaci értékre, azt kapjuk, hogy
az 36.695.850 Ft, azaz 18.501.330 Ft-ot kell elszamolni, mint készletek értékkorrekci-
ojat az értékelési tartalékkal szemben.

Az anyagok egy részével nincs teendd, mivel az egyrészt lizemanyagokbol all, me-
lyeknek értéke 665.280 Ft, masrészt PB-gaz amely 208.800 Ft értékii, de ezeknek a
készleteknek az esetében nem jellemzd a készletfelhalmozas, mert csak a biztonsagos
tizemvitelhez sziikséges mennyiséget taroljak a rendszeres beszerzés mellett, ezért a
piact értek és a konyv szerinti érték kozotti kiilonbség jelentéktelen. A készletek
fennmarado része viszont igen problémas teriilet, mivel az nem mas, mint az 1997-ben
atvett salakhegy konyv szerinti értéke, amely 2.000.000 Ft.

Ebben az esetben az altalunk javasolt utanpotlasi ar meghatarozasa — az eszkoz specia-
lis jellege miatt — ugyan nem lehetséges, de konyv szerinti ért€kének piaci értékétdl
valo eltérését olyan mértékiinek itéljiilk meg, hogy az altaldnos szabalytol eltéréen, mas
modon kiséreljiik meg a kiilonbozet feltarasat.

Hozzaférhetd tapasztalati adatok, illetve a vallalkozads szdmitasai alapjan a salakhegy
mérlegkészitéskori mennyisége 600-700 ezer tonna, Osszetétele 80% salak, 3% szepa-
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ralhato acélhulladék, 16,5% meddd, 0,5% egyéb vashulladek lehetett. Ezen szamitas,
illetve a technoldgiabol adodo tovabbi megoszlasok alapjan végeztiik el a salakhegy
jelenlegi arakon torténd értékelését, mely kalkulécid soran 600 ezer tonna mennyiségii
salakhalndval szamoltunk.

17. tablazat: A salakhegy varhaté arbevételének meghatarozasa jelenlegi arakon

Mennyiség | Eladasi ar Varhato
(tonna) (Ft/tonna) arbevétel (Ft)

Salakos acélhulladék 0-20 3.780 4.200 15.876.000
Salakos acélhulladék 20-80 3.060 22.500 68.850.000
Salakos acélhulladék 80-250 4.500 22.000 99.000.000
Salakos acélhulladék 250-1500 6.660 23.000 153.180.000
Vegyes acélhulladék 3.000 1.095 3.285.000
Szeparalt salak 0-200 9.410 850 7.998.500
Szeparalt salak 0-20 470.590 1.050 494.119.500
Meddé 99.000 - -
Osszesen 600.000 - 842.309.000
sajat szerkesztés

Amennyiben az alapanyagok értékét atszamitjuk piaci értékre, azt kapjuk, hogy a var-
hato arbevétel 842.309.000 Ft, amelyet még tovabb kell korrigalnunk az 6sszes varha-
to koltséggel. Az Eurofém-Halna Kft. esetében az arbevétel aranyos iizemi (iizleti)
eredmény hirom ¢év adataibdl szarmaztatott értéke 5%. Mivel semmilyen mas tevé-
kenységet nem végez a tarsasag, ezzel az értékkel véleménylink szerint el lehet végez-
ni a varhato arbevétel korrekciojat, igy azt kapjuk, hogy a salakhegy varhato koltsé-
gekkel csokkentett eladési ara 42.115.450 Ft, azaz 40.115 eFt-ot kell elszdmolni, mint

készletek értékkorrekcidjat az értékelési tartalékkal szemben.

18. tablazat: Korrigalt készletek alakulasa az Eurofém-Halna Kft-nél

Megnevezés 2006 eredeti | 2006 modositott
I. KESZLETEK 21.068 79.684
1. Anyagok 2.874 2.874
2. Befejezetlen termelés €s félkész termékek
3. Novendék-, hizo-és egyéb allatok
4. Késztermékek 18.194 18.194
5. Aruk
6. Készletekre adott eldlegek
7. Készletek értékkorrekcioja 58.616

sajat szerkesztés
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3.5.5. Az idobeli elhatarolasok ujszeru megjelenitése

Az aktiv id6beli elhataroldasokkal kapcsolatos véleményiink az, hogy ennek részbeni
atstrukturaldsa nagy mértékben megkonnyitené a beszamolé felhasznaldinak dontéseit.
A valtoztatas elsOsorban az aktiv iddbeli elhatarolasok kozott megjelend kamatokat
érintené, €s azt az egyes mérlegcsoportokon beliil jelenitenénk meg:

— Dbefektetett pénziigyi eszk6zokkel kapcsolatos aktiv idébeli elhatarolds,

— kovetelesekkel kapcsolatos aktiv iddbeli elhatarolas,

— értékpapirokkal kapcsolatos aktiv idébeli elhatarolds,

— pénzeszkozokkel kapcsolatos aktiv idobeli elhatarolas

néven.

Ezzel a befektetett pénziigyi eszkdzok €s az értékpapirok mérlegesoport a hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok piaci értéke mellett azok forduldnapig felhalmozott kamatat
1s tartalmaznd ugyanugy, mint a pénzeszk6zok mérlegcsoport a bankszamla(ko)n 1évo
eszk6zok megszolgalt, de el nem szamolt idéaranyos kamatat, illetve a pénzeszkdzo-
kon és a befektetett pénziigyi eszk6zokon beliil a lekotott betétek megszolgalt, de el
nem szadmolt idéaranyos kamatat.

A kovetelések mérlegesoport a kovetelések utan fizetett kamatok mellett tartalmazhat-
na a bevételek idébeli elhataroldsaban a kordbban szerepld egyéb kovetelés jellegii
tételeket.

Ezzel a fajta atstrukturaldssal részben mar a magyar jogszabalyok kozott is talalkozha-
tunk, hiszen a magannyugdijpénztarak beszamolokészitési és konyvvezetési kotele-
zettségeinek sajatossagairdl szold 222/2000. (XII. 19.) korményrendelet a befektetett
pénziigyi eszk6zok kamatdnak a befektetett pénziigyi eszk6zok kozotti bemutatasat
irja eld — igaz ott értékelési kiilonbozetként — a 16. § (6) bekezdésében, mig ugyanezt
az eldirast tartalmazza a 19. § (4) bekezdése az értékpapirokkal kapcsolatban, valamint
a 20. § (3) bekezdése, ami alapjan a pénzeszk6zok értékelési kiillonbozeteként kell tob-
bek kozott kimutatni a deviza- és a forintbetét szamlakon 1évé pénzeszkoz idéaranyos
kamatét.

A passziv idoébeli elhatarolasokkal kapcsolatban két valtoztatast latunk sziikségesnek.
Az egyik, hogy hasonldan a bevételek aktiv idobeli elhataroldsahoz a koltség, rafordi-
tas passziv 1doébeli elhatarolasat is a kotelezettségek kozott kellene megjeleniteni, mi-
vel ezek kotelezettség jellegli tételek. A masik a halasztott bevételek kozott elszdmolt
allami tdmogatasokkal kapcsolatos, véleménylink szerint a nemzetkdzi szamviteli
standardok — IAS 20 Allami timogatasok elszamolasa és az allami kozremiikodés koz-

srer

kellene kimutatni a netté bemutatds modszere alapjan. [Baldzs et al., 2006.]
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19. tablazat: Az aktiv idébeli elhatarolasok az Eurofém-Halna Kft. mérlegében

Megnevezés El6z6 év El(’)zo e,vfek? Targyév
maodositasai
C. AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK 50 1.789
1. Bevételek aktiv idobeli elhatarolasa 5 1.715
2. Koltségek, raforditdsok aktiv iddbeli elhat. 45 74
3. Halasztott raforditasok

Eurofém-Halna Kft. 2006. évi éves beszamoloja

A vélasztott tarsasag beszamoldjaban a bevételek aktiv idébeli elhatarolasa az egyik
vevOvel szembeni kovetelést tartalmazza. A szamlan a teljesitési igazolas datumanak
kellett szerepelnie, de az Osszes szallitas megtortént 2006-ban — amelyet a mérlegelési
jegyek bizonyitanak is — igy az arbevétel elhatarolasra keriilt. Ennek az elhatarolasnak
a kovetelések kozotti bemutatdsa egyértelmlivé tenné a helyzetet, ugyanigy, mint a
,maradek” 955 Ft értekii kamat elhatarolas pénzeszkozkénti szerepeltetése.

20. tablazat: Korrigalt kovetelések, pénzeszkozok, illetve aktiv idobeli elhatarola-
sok alakulasa az Eurofém-Halna Kft-nél

Megnevezés 2006 eredeti | 2006 modositott
II. KOVETELESEK 88.288 90.002
1. Kovetelések aruszallitasbol és szolgaltatasbol (vevok) 63.853 63.853

2. Kovetelések kapcsolat vallalkozassal szemben

3. Kovetelések egyéb részesedési viszonyban 1évd vallal-
kozéssal szemben

4. Valtokovetelések

5. Egyéb kovetelések 24.435 24.435
6. Kovetelések értékelési kiilonbozete

7. Szarmazékos iigyletek pozitiv értékelési kiilonbozete

8. Kovetelésekkel kapcsolatos aktiv idobeli elhatarolas % 1.714
IV. PENZESZKOZOK 2.882 2.883
1. Pénztar, csekkek 463 463
2. Bankbetétek 2.419 2.419
3. Pénzeszkozokkel kapcsolatos aktiv iddbeli elhatarolés % 1
C. AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK 1.789 74
1. Bevételek aktiv idébeli elhatarolasa 1.715

2. Koltségek, raforditasok aktiv idébeli elhat. 74 74

3. Halasztott raforditasok

sajat szerkesztés
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21. tablazat: A passziv idobeli elhatarolasok az Eurofém-Halna Kft. mérlegében

Megnevezés El6zo év El(’)zo e,vfek,) Targyév
modositasai
G. PASSZIV IDOBELI ELHATAROLASOK 2.846 1.330
1. Bevételek passztiv idébeli elhatarolasa
2. Koltségek, raforditdsok passziv iddbeli elhat. 2.846 1.330
3. Halasztott bevételek

Eurofém-Halna Kft. 2006. évi éves beszamoloja

Mint az lathat6, fejlesztési céli allami tamogatast a tdrsasag nem kapott, a passziv id6-

beli elhataroldsok teljes egészében a 2006. évi koziizemi dijakat tartalmazzak, igy azok

bemutatasat a rovid lejarata kotelezettségek kozott 1atjuk indokoltnak.

22, tablazat: Korrigalt rovid lejaratu kotelezettségek, illetve passziv idébeli elha-

tarolasok alakulasa az Eurofém-Halna Kft-nél

Megnevezés

2006 eredeti

2006 modositott

III. ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

140.790

142.120

1.

Rovid lejératt kdlesondk

. Rovid lejaratu hitelek

15.267

15.267

Vevoktdl kapott eldlegek

2
3.
4. Kotelezettségek aruszallitasbol és szolgaltatasbol (szal-

litok)

107.422

107.422

. Valtotartozasok

AN

. Rovid lejaratt kotelezettségek kapcsolt vallalkozéssal

szemben

. Rovid lejaratd kotelezettségek egyéb részesedési vi-

szonyban 1év0 vallalkozassal szemben

. Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek

. Rovid lejaratu kotelezettségekkel kapcsolatos passziv

1id6beli elhatarolas

18.101

18.101

G. PASSZIV IDOBELI ELHATAROLASOK 1.330
1. Bevételek passziv idObeli elhatarolasa

2. Koltségek, raforditasok passziv iddbeli elhat. 1.330
3. Halasztott bevételek

sajat szerkesztés

Az elvégzett atrendezés hatdsara a bevételek aktiv idobeli elhatarolasa, illetve a koltség,

raforditas passziv idébeli elhatarolasa sor értéke nulla lett, és — a kiegészité melléklet

tovabbi informacidi nélkiil — a tobbi mérlegcsoporthoz egyértelmiien hozzarendelhetd.
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4. OSSZEFOGLALAS ES KOVETKEZTETESEK

A kutatas fobb megallapitasait — tézisek formajaban — harom pont koré gytijtve mutat-
juk be:

1. A tagolastannal és értéktannal kapcsolatos megallapitasok.

2. Az értektannal kapcsolatos javaslatok.

3. Kizarblag tagolastannal 6sszefliggd hipotézis.

4.1. Tagolastannal és értéktannal kapcsolatos tézisek

A tagolastannal és értéktannal kapcsolatos hipotéziseink foként az immaterialis javak-
ra iranyultak.

Els6 kiinduld hipotézisiink az volt, hogy az immateralis javak jelentOs értékét teszik ki
az un. ,,puha” eszkdzok — amelyek nem jelennek meg az éves beszamoloban — de ezek
koziil a kapcsolati tOke bekeriilési értékének meghatarozasa, illetve annak év végi ér-
tekelése is megoldhato.

A kapcsolatok bekertilési értékének megallapitasat, illetve konyvvizsgalatat a biztosi-
tok éves beszdmolo készitési és konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairol szolo
hatalyos kormanyrendelethez hasonléan javasoltuk az éves beszamold hatalya ala tar-
tozo vallalkozasoknal is. Véleménylink szerint az olyan vallalkozasok esetében, ame-
lyek példaul telekommunikacids szolgaltatdsokat nyujtanak gyakran az tigyfél meg-
szerzési koltsége — a biztositokhoz hasonléan — nagyon jelentds Osszegli, és az un.
,hiiségnyilatkozat” altalanos szerzddésbeli kikotés. Mivel egy Magyarorszagon hata-
lyos szabalyozas mar tartalmazza az iizleti kapcsolatok megszerzésének eszkozként
torténd elszdmolasat, javasoltuk a szamviteli torvény ez iranyt modositasat. Bar a hi-
vatkozott kormanyrendelet az aktiv idébeli elhatarolasok kozott halasztott szerzési
koltségként irja eld ezen eszk6zok kimutatasat, azt javasoltuk, hogy a szerzési koltsé-
gek immaterialis joszagként keriiljenek aktivalasra, mert ezaltal ezen koltségek tényle-
gesen a helyiikre keriilnek a mérlegben.

Az év végi érteékelés soran a kapcsolatok potlasi koltségét javasoltuk megéllapitani, és
annak a bekertilési értéktdl valo eltérését szamszertisiteni.

Egy 1) fogalom bevezetését ajanljuk — a fogalmi keveredést megelézendd —
az értékhelyesbitéstdl, illetve az értékelési kiillonbozettdl elkiilonitve, amely azok egy-
fajta 6tvozeteként nem csak a pozitiv kiilonbozetet tartalmazna, hanem a negativat is,
de eredménysemleges mddon, igy az eredmény objektivitasa mellett mutatna ezeknek
az eszkozoknek az értékét. A kiillonbséget értekkorrekcionak neveztiik el, forras oldali
parjaként egy 1) mérlegcsoport kialakitdsat javasoltuk az éves beszdmold mérlegében
»Immateridlis javak értékkorrekciojanak tartaléka” néven. Az értékkorrekcié sem ne-
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gativan, sem pozitivan nem befolyasolhatja az eredményt, a két tétel csak egymassal
szemben és azonos Osszegben mozoghat, ugyanakkor az értékkorrekcid negativ is le-
het. Ez az 0j elem természetesen — az értékhelyesbitéshez, illetve a valos értéken torté-
nd értékeléshez hasonldan — csak alternativa lenne a vallalkozasok szamara.

A kivalasztott esetben a kapcsolatok bekertiilési értékét nem lehet hitelt érdemld mo-
don bizonylatolni, mivel mind a vas, mind a salak vevOkdre igen specidlis. A salak
esetében azt allapitottuk meg, hogy a poétlasi koltség meghatarozasa sem lenne lehetsé-
ges minden kétséget kizar6 modon, mivel a kornyéken végrehajtott épitkezések esetle-
gessége nem szamszerisithetd. Ezutan a vas értékesitésének potlasi koltségét az alap-
Jan végeztiik el, hogy az alternativ vevd felkutatasaval szamszeriisitettiik a tényleges és
az alternativ vevd felé torténd értékesitéshez kapcsolodd koltségnovekményt. Mivel a
salakbol kinyert vasércet a nyersvasgyartas soran az un. nagyolvasztoban hasznaljak
fel a legnagyobb mennyiségben, ezért azt vizsgaltuk, hogy a kdrnyezd orszagokban
hol talalunk ilyen technoldgiat, és azt allapitottuk meg, hogy a legkdzelebbi potencialis
vasarlo a szlovak U. S. Steel Kosice lenne.

A szallité cégek arajanlatai alapjan kidertilt, hogy — a nemzetkozi szallitmanyozas tari-
fa kiilonbsége miatt — a belfoldi fuvarozas egyeldre kedvezdbb, annak ellenére, hogy
kozel kétszer tavolabb fekszik Miskolctdl a jelenlegi dunatjvérosi vasarlo, mint a kas-
sai potencialis vevd. Igy a salak értékesitése esetén a koltségnovekmény, amely a vevd
potlasi koltségevel megegyezik kozel harom millié forint lenne.

T1 A kapcsolati toke megszerzési koltsége, amennyiben az jelentdos, és szerzodés-
ben meghatarozott hatarideji ugy az aktivalhato, és év végi értékeléséhez a
hasonlo kapcsolati toke kiépitésének potlasi koltségét kell meghatarozni.

Kovetkez6 kiinduld hipotézisiink az volt, hogy az idegen markahoz hasonloan a sajat
marka is €rtekelhetd, bemutathaté az immateridlis javak kozott, annak ellenére, hogy a
hazai jogszabalyt alapvetden meghatdrozd nemzetkozi szdmviteli standardok az imma-
teridlis javakkal Osszefiiggésben kifejezetten megtiltjak, a sajat markanevek, vevolis-
tdk, ¢és mas hasonlo tartalmi tételek szerepeltetését. [Balazs et al., 2006.,
280-281. o.]

Baricz [Baricz, 1994., 51. 0.] véleménye szerint azon eszk6zok aktivalhatoak, amelyek
rendelkeznek a kovetkezd tulajdonsagokkal:

— gazdasagi értékkel birnak, azaz a jovoben hasznosithatoak,

— Onalldan is forgalomképesek, azaz egyedileg elidegenithetdek,

— Onalloan 1s értekelhetdek, azaz értékiik pénz forméban is kifejezhetd.

A forgalomképesség, mint az aktivalhatdsag kritériuma, azonban véleményiink szerint
nem minden esetben fogadhaté el, hiszen a hatalyos szabalyozas mellett is megjelen-
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nek (megjelenthetnek) olyan eszk6zok a mérlegben, amelyek csak korlatozottan forga-
lomképesek.

Bar a megtériilés kiszdmitdsa problematikusabb azokban az esetekben, ahol a befekte-
tések €s azok eredményei kozott bonyolultabb az Osszefiiggés, [Lev, 2004., 45. o.]
mégis ugy veltiik, hogy a sajat markanév is tekinthetd eszkoznek, mivel az eszkozokre
vonatkozo kritérium rendszert teljes mértékben teljesiti, hiszen a piaci részesedés meg-
szerzésével gazdasagi értékkel bir, azaz a jovOben hasznosithato, illetve a sajat marka
értéke pénz formajaban — az idegen markahoz hasonloan — kifejezhetd.

A sajat marka bekeriilési értékének meghatarozasa — az altalanos szabalyok szerint —
az azzal kapcsolatos kozvetlen koltségek, és a szamlazott tételek alapjan torténne, mig
az év végi értekelés soran annak potlasi koltségét és/vagy eladasi arat javasoltuk meg-
hatdrozni, amely ha jelentdsen kiilonbozik a sajat marka eldallitasaval 6sszefliggésben
felmeriilt szamlazott tételek, és a sajat kozvetlen onkoltség Osszesitett értékétdl, akkor
eredménysemleges modon — immateridlis javak értékkorrekcidjaként — azt meg kell
jeleniteni.

Mivel sem a salak, sem a vas esetében nem értelmezhetd a marka hasznalata, igy en-
nek empirikus alatdmasztdsat nem tudtuk elvégezni.

T2 A sajat markaval kapcsolatos kozvetlen koltségek és szamlazott tételek annak
bekeriilési értékeként aktivalhatoak, év végi értékelés¢hez a potlasi koltséget
és/vagy eladasi arat kell meghatarozni.

Harmadik kiindul6 hipotézisiink az volt, hogy az emberi er6forrassal kapcsolatos té-
nyezOk is részben szdmszerlsithetdek olyan modon, hogy az auditalasuk is megoldha-
to.

A téma fontossagat jelzi, hogy az Europai Bizottsag is allast foglalt az 1995-ben meg-
jelent Fehér konyvben, mely szerint a mérlegekben a munkaeré ma még nem szerepel
az eszkozok kozott, de vizsgalni kell, hogy az alkalmazottak ismereteit miként lehetne
vallalati szempontbol tobblet értékként elismertetni, mert igy a képzésre koltott 6ssze-
gek és a dolgozoknak kifizetett bérek egy részét amortizalddod eszmei befektetett esz-
kozokként lehetne elismertetni €s kezelni a vallalati mérlegben. [Eurdpai Bizottsag,
1995.]

Az els6 feladat annak alatdmasztasa volt, hogy lehet-e szerepeltetni az emberi erdfor-
ras értékét a szdmviteli kimutatdsokban, mellyel Osszefiiggésben ismét megvizsgaltuk
az aktivalhatosag feltételrendszerét.

Bar a humanerdforras fejlesztéssel kapcsolatban sem egyszerii feladat a megtériilés
kiszamitdsa — mivel példaul jogi kotelezettség hianyaban nem biztosithatd, hogy a
munkaerd lojalitasa barmilyen id6tartamra megmarad — azonban az, hogy az emberi
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eroforras gazdasagi értékkel bir, nem vitathat6. A tovabbiakban nem az individuumok
értékelését tliztiik ki célul, hanem azt szandékoztuk meghatarozni, hogy mekkora érté-
ket teremt a véllalat azéltal, hogy a jelenlegi dolgozditdl megvasarolt munkavégzd ké-
pességet és/vagy munkaiddt éppen az adott mddon hasznalja fel. Ennek megfelelden a
cégek fluktuacioja tekinthetd a hasznos ¢€lettartamnak, és nincs sziikség az egyedi hata-
rozott idejli szerz6désekre.

Az emberi er6forras pénzben torténd kifejezése bar nem egyszerii feladat, a téma szak-
irodalmaban szamos megoldas talalhato, amelyekben két foiranyzat alakult ki. Egy-
részt a hagyomanyos szamviteli rendszer €s pénziigyi kalkul4cidk tovabbfejlesztése,
masrészt a természetes OsszetevOk mennyiségi jellemzoi alapjan torténd kozelités. Ez-
zel 0sszefiiggésben szamos emberi erdforras értékelési modellt taldlunk, amelyek egy-
fajta 6tvozeteként alakitottuk ki sajat metddusunkat. Az emberi erdforras bekertilési
értékét — mivel aktiv piaccal nem rendelkezik — nem a megtériilés alapjan, hanem egy-
részt a munkaerd felvételhez kapcsolddo tényleges raforditasok értékével — amely alatt
a hirdetés (toborzas), a kivalasztas, illetve a betanitas koltségeit értjiikk —, masrészt a
folyamatos munkavégzéssel kapcsolatos koltségek koziil a tovabbképzesek koltségei-
vel aktivaltuk. Kiemeltiik tovabba, hogy az emberi er6forras bekeriilési értékének ilyen
moddon torténd megallapitdsa nem jelentene 0y feladatot, ezért konnyli lenne azt beve-
zetni, mivel a K&zponti Statisztikai Hivatal felé jelenleg is kotelezd az ilyen tartalmt
adatszolgaltatas a hatalyos kormanyrendelet alapjan.

A konkrét eset vizsgalata sordn gy talaltuk, hogy az emberi eréforrds ilyen modon
torténd szdmbavétele bizonylattal alatdmaszthatd, és ellendrizhetd. A bekertilési érték
felvételével parhuzamosan a sajat toke értékét is megnoveltiik, az 0; ,,Latens sajat to-
ke” mérlegcsoporton beliil kialakitott ,,Emberi eréforrasbol szarmazo latens sajat toke”
sorban.

Az év végi értekelés kapcsan megvizsgaltuk az ) dolgozdk jelenlegi arakon szadmitott
bekeriilési koltségének, illetve a kordbban az emberi eréforrasokkal kapcsolatban akti-
valt érteknek a kiilonbségét. Az 1) dolgozok jelenlegi arakon szamitott bekertilési kolt-
sége alatt egyrészt a dolgozoknak végkielégitésként fizetendd Osszeget, masrészt az 1j
dolgozok felvételével kapcsolatos koltségeket értettiik.

Az elmélet gyakorlatban vald alkalmazasa soran megallapithato, hogy a vizsgélat ala
vont, elsdsorban (88%-ban) fizikai munkasokat foglalkoztatd, €s ennek kovetkeztében
alacsony képzési koltségli tarsasag esetében is csaknem tiz millio forinttal ndvekedett
az immateridlis javak emberi er6forrasokkal kapcsolatos értéke.
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T3 Az emberi eréforrasok bekeriilési értéke azonosithato egyrészt a hirdetés (to-
borzas), a kivalasztas, illetve a betanitas koltségeivel, masrészt a tovabbkép-
zések koltségeivel. Az év végi értékelés soran a bekeriilési érték és az 0j dol-
goz0 jelenlegi arakon szamitott bekeriilési koltsége — amely nem mas, mint a
dolgozoknak végkielégitésként fizetendd osszeg, és az uj dolgozo felvételével
kapcsolatos koltségek osszege — kozotti kiillonbség szamszerusitheté olyan
modon, hogy az auditalasuk is megoldhato.

A kornyezetvédelem napjainkra életiink meghatarozo részévé valt, melynek alapvetd
oka egyrészt a gazdasagi tevékenységek altal a kornyezetbe kibocsatott szennyezd
anyagok novekvO mennyisége, masrészt mert hosszlil tdvon fenntarthatatlan a gazdal-
kodas kovetkeztében a természeti erOforrdsok egyre gyorsabb iitemii felhasznalasa.
A kornyezeti problémak kezelésében elsédleges szempont a megel6zés, melynek ko-
vetkezményeként alakult ki a szdmvitel fejlddésének egy kovetkezd 1épcsdéfoka, ame-
lyet a szakirodalom leginkabb zo6ld (vagy 6ko-) szdmvitel néven emleget.

Erre vonatkozdan allitottuk fel azt a hipotézist, miszerint a vallalkozasok altal generalt
kornyezetszennyezd hatasok negativ irdnyba moddositjdk a rdluk alkotott tarsadalmi
értekitéletet, és a negativ hatds kimutatdsa iranti igény szignifikansan jelentkezik,
amely elvaras a beszamolo korrekcidjaval biztosithatd olyan modon, hogy a szamszer(i
informdciok eldallitasa nem jelentene magas koltségeket a vallalkozasi szféra részére.
A kornyezeti t6ke mérlegben torténd megjelenitését az éves beszamoldban Magness
[Magness, 1997., pp. 15-18.] altal kidolgozott elmélethez hasonléan képzeltiik el.
Eszerint az elmélet szerint az eszkozok kozott a kdrnyezet altal biztositott eréforrasok
hozzéjarulasat kell kimutatni a sajat tokével szemben, amely egy rejtett tarsadalmi
szerz6dés feltételezésén alapul, vagyis hogy a cég tulajdonosai kozott jelen van a kor-
nyezet is. Ezaltal 1athatova valik, hogy mennyi természeti eréforrast hasznalt fel a cég,
¢s mivel ezek korlatozott mértékben allnak rendelkezésre minél nagyobb a kdrnyezeti
toke értéke, annal hatrabb mozdult a cég a jovedelmezdségi képesseg terén.

A kornyezet terhelés bekeriilési értékének meghatarozasa érdekében két modszert
vizsgaltunk meg. [Boone — Rubenstein, 1997., pp. 18-22] Az egyik mddszer az
un. ,.karokozasi megkozelités” volt, amely az 6koldgiai rendszer és az ember altal el-
szenvedett karok pénzértékét kivanja meghatarozni. Ennek a mddszernek az a legna-
gyobb hatranya, hogy nehéz meghtizni a hatdrvonalat a tovagylir(izd hatdsok szamita-
sokban torténd figyelembevétele tekintetében. Konkrét esetiinkben a magatol értet6do
tényezOkon til meglehetdsen nehezen lenne szamszerlsithetd, illetve bizonylatolhato a
kohaszati tizemek kornyékén lakok ingatlanjainak értékcsokkenése, az esetleges orvosi
kiadasaik, illetve az esetlegesen megbetegedett ndvény és allatfajok eszmei értéke.
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Ezek miatt Ugy lattuk, hogy a masik megkozelitéssel, az ,.ellendrzési koltség” mod-
szerrel célszerli az externalidk pénzértékének meghatarozasa, amely alapjan a kéaroko-
zas mértéke nem mads, mint a kornyezetszennyezés szintjének mérésére hasznalt tech-
noldgia lizembe helyezési és fenntartasi koltsége, vagyis a modszer feltételezi, hogy
egy sérild joszagot a tarsadalom annyira értékel, amennyit hajland6 az ellendrzésére
forditani.

Az igy nyert adatokat az 1j ,,Kornyezet terhelés” mérlegsoron a vallalkozas mérlegébe
integraltuk, mint a vallalkozas értékét csokkentd tétel, parhuzamosan a sajat toke érté-
két is csokkentve, az 0j ,,.Latens sajat toke” mérlegcsoporton beliil kialakitott ,,Kornye-
zetterhelésbdl szarmazo6 latens sajat téke” soron.

Az év végi értékelés soran, amennyiben a kornyezet terhelés valtozik, azaz megvalto-
zik a véllalkozéas szennyezOanyag kibocsatasa — példaul egy 0j technologia, vagy egy
Uj szliréberendezés miatt —, akkor az ezzel kapcsolatban bekeriilési értékként elszamolt
Osszeget csOkkenteni kellene, melyhez a mérlegkészités soran két informécid sziiksé-
ges, egyrészt a vallalkozas szennyez0 anyag kibocsatdsi adatai, masrészt a tarsadalom
kornyezetvédelemmel kapcsolatos kiadasai, melyeket a kornyezetvédelmi, természet-
védelmi és viziigyi feliigyel0ségnek kellene év végén nyilvanossagra hozni a vissza-
csatolas megteremtése érdekében.

Az elmélet gyakorlati alkalmazhatosaga miatt — nagy vonalakban — elvégeztiik Mis-
kolc varos ¢€s térsége kornyezetszennyezési adatainak vizsgalatat, melynek soran arra a
megallapitasra jutottunk, hogy a kohéaszat — és igy az Eurofém Halna Kft. — harom te-
riilleten — a levegd-, a viz-, illetve a talajszennyezésben — gyakorol negativ hatast a
természetre.

A leveg6-, a viz-, illetve a talajszennyezés szintjének mérésére hasznalt technologia
tizembe helyezési és fenntartdsi koltségeirdl, illetve arrol, hogy Miskolc levegd-, viz-,
illetve talajszennyezettségének szazalékosan milyen mértékben okozoja az Eurofém-
Halna Kft., adatszolgaltatist kérvényeztiink az Eszak-Magyarorszagi Kornyezetvé-
delmi, Természetvédelmi és Viziigyi Feliigyeldségtél. Ez alapjan megallapitottuk,
hogy az Eurofém-Halna Kft. esetében a kornyezet terhelés mértékének szamszerisité-
se érdekében kizarolag a levegdszennyezést kell megvizsgalni, mivel a kohészati salak
elhelyezése nem az Eurofém-Halna Kft. tevékenységébdl szarmazott igy a talaj és ta-
lajviz szennyezettség sem hozhatod Osszefiiggésbe a tarsasaggal. A Feliigyelet altal
végzett becslés alapjan az Eurofém-Halna Kft. kitermelése altal okozott emisszids 1ég-
szennyezés Miskolc varos 1égszennyezettségét tekintve az 0sszes szennyezés 5%-at
teszi ki. A szallopor méréssel — emisszios mérési tevékenységgel — kapcsolatban nem
iizemeltet kiépitett mérérendszert a Feliigyelet, az emisszios mérésekkel kapcsolatos
2006. évi Osszes koltség pedig 9,2 MFt volt.
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Fentiek alapjan az Eurofém-Halna Kft. éves beszamoldjanak mérlegfodsszegét kozel
félmillio forinttal kell csokkenteni, mely érték a kornyezet terhelés bekertilési értéke,
amit a kovetkezd években a kornyezet terhelés valtozésa esetén modositani kell.

T4 A kornyezet terhelés értéke, mint a vallalkozas értékét csokkento tétel a kor-
nyezetszennyezés szintjének mérésére hasznalt technologia iizembe helyezési
és fenntartasi koltségének — mint 0sszes kornyezeti karnak —, illetve az 6sszes
kornyezetszennyez0 hatasbol a cég altal okozott értéknek a szorzataként ér-
telmezhet6, amely a hozzakapcsolodo hatésagi adatszolgaltatasi rendszer
megvaltoztatasaval konyvvizsgalati bizonyitékkal alatamaszthato.

A jelenlegi magyar szabalyozas az immaterialis javak koziil — a nemzetkozi eldirasok-
kal dsszhangban — csak a vagyoni értékll jogok, illetve a szellemi termékek esetében
enged elszamolni pozitiv értékkorrekciot, azaz értékhelyesbitést. Véleményiink szerint
az aktiv piaccal nem rendelkezd immateridlis javak bekertilési értékét is meg kellene
vizsgalni, €s lehetne ezeket is értékelni év végeén, mellyel 0sszefiiggésben, a korabban
mar emlitett 4j fogalom — az értékkorrekcid — bevezetését javasoltuk.
Az értékkorrekciot — a valds értékelés kapcsan hasznalatos értékelési kiilonbozethez
hasonléan — kétféle modon lehetne elszamolni. Az aktiv piaccal nem rendelkezd — és
igy a jelenleg hatalyos szabalyok szerinti éves beszdmoldban egyaltalan nem kozolt —
immaterialis javak esetében teljesen eredménysemleges modon torténne a kimutatas,
¢s nem csak a pozitiv kiilonbdzetet tartalmazna, hanem a negativat is, igy az eredmény
objektivitdsa mellett mutatnd ezeknek az eszkdzoknek az értékét. Ennek forrds oldali
parja a sajat tokén beliil kialakitott ,,Immaterialis javak értékkorrekcidjanak tartaléka”.
Ezek utan megvizsgaltuk, hogy az egyes immateridlis javak esetében milyen modszer-
rel allapithatdo meg a piaci érték. Mivel a hatalyos szamviteli torvényben a piaci érték
definidldsa koltségalapi — azaz az eszkoz eldallitasdhoz, megszerzéséhez kapcsolodd
kiadasok alapjan —, illetve piaci alapt eljarasok alkalmazasaval torténik, a szellemi
tokét homogén csoportokra osztottuk ahhoz, hogy megéllapitsuk, hogy mely elemeivel
kapcsolatban, melyik értékelési eljarast kell alkalmazni. Standfield [Standfield, 2002.,
p. 48.] rendszerezése alapjan az immaterialis javakat aszerint kell megkiilonboztet-
niink, hogy azok:
— tulajdonolhat6ak-e — mint a sajat markanevek — vagy,
— csak menedzselhetdek — mint a szallitasi szerzédések, a kornyezetterhelés, vagy a
munkakapcsolatok.
Mivel a csak menedzselhetd immaterialis javak a piaci alapu eljarasokkal jellemzden
nem értékelhetdek, ezek esetében a koltségalapu eljarasokat, mig a sajat marka eseté-
ben mindkét eljarast alkalmaztuk.
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Az egyéb olyan eszkozok esetében, ahol a szamviteli torvény a bemutatast, illetve a
leértékelést nem tiltja — példaul készletek esetében — csak az esetleges pozitiv korrek-
ciokat tartalmazza az értékkorrekcio — szintén a sajat tokével szemben — de az ,Ertéke-
1ési tartalékon” beliil kialakitott ,,Ertékkorrekcié értékelési tartaléka” sorral szemben.
Ez az 0 elem természetesen — az ért€ékhelyesbitéshez, illetve a valos értéken torténd
értékeléshez hasonldan — csak alternativa lenne a vallalkozasok szamara.

TS Egy uj fogalom bevezetésével, az értékkorrekcioval az éves beszamoloban
szereplo konyv szerinti érték, és a vallalkozasok piaci értéke kozotti rés szii-
kiilne. Az értékkorrekcio csak pozitiv az olyan eszkozok esetében, amelyek az
éves beszamoloban jelenleg is megjelennek, mig az immaterialis javak vonat-
kozasaban negativ korrekciot is tartalmazhat.

Kovetkezd kiinduld hipotézisiink a valos értéken torténd értékeléssel kapcsolatos, €s
azt feltételeztiik, hogy alkalmazasanak egyes eseteiben az alkalmazott modszer kovet-
keztében bedllt szubjektiv eredmény megszlintethetd amellett, hogy a pénziigyi inst-
rumentumok értéknovekedése az éves beszamold mérlegében bemutatasra keriil.

A valos érteken torténd értékeléssel szemben leggyakrabban megfogalmazott kritika
az, hogy ha valamely eszkoz vagy forrds esetében — amelyeket valos értéken kellene
mérni — nem all rendelkezésre piaci érték, végsd esetben egy hipotetikus piaci ar ma-
tematikai kalkulacigja lesz a valds érték. Az ilyen modon kalkulalt valos érték alkal-
mazasa azért problémas, mert ezek csak eldrejelzések, igy természetiiknel fogva szub-
jektiv informacidkat tartalmaznak, illetve a kiilonféle alkalmazott matematikai model-
lek is nagyon kiilonb6z6 eredményeket adnak. Tehat miutan a valos érték erésen fiigg
attol, hogy annak meghatarozasa melyik matematikai modell alapjan torténik, igy az
eredménykimutatasban bemutatott adatok évrél-évre nagymértékben valtozhatnak.
Véleményiink alapjan, amennyiben a szadmitott valos érték nem teljesen megbizhato
érték, azt a mérlegben ugy kell szerepeltetni, hogy a szadmitott valds érték valtozasa
kozvetleniil nyereségként vagy veszteségkeént ne jelenjen meg.

A koncepci6 gyakorlatilag az 4tértékelési modell kiterjesztése a befektetett pénziigyi
eszkozok, illetve értékpapirok teljes vertikumara. Az ilyen médon meghatarozott pozi-
tiv kiilonbozet értékkorrekcioként torténd kimutatasat javasoljuk az ,Ertékelési tarta-
1ékon” beliil kialakitott ,,Ertékkorrekciod értékelési tartaléka” sorral szemben.

Mivel a vizsgalt tarsasag nem rendelkezik sem forgatasi, sem befektetési célu értékpa-
pirokkal, illetve olyan eszkdzokkel, amelyekre a valos értéken torténd értékelés kiter-
jeszthetd, igy ennek a terililetnek a gyakorlati alatdmasztasat nem tudtuk elvégezni.
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T6 A matematikai modellel megallapitott valés érték esetén az atértékelési mo-
dell kiterjesztésével lehet az eredmény objektivitasat megorizni.

Erték- és tagolastannal kapcsolatos utolsd hipotézisiink az volt, hogy a készletek el-
adasi vagy utanpotlasi aron torténd értékelése az éves beszamoloban torténhet az
eredmény valtozatlansaga mellett.

A jelenleg hatalyos szabalyok mellett is tobb évkozi készletértékelési eljaras alkal-
mazhato, amelyek vagyonra és eredményre gyakorolt hatisa nagymértékben eltérd
lehet, de a bekertilési érteken torténd értékelés egyetemlegessége miatt a valodisag
elvének ez nagyon kevéssé felel meg.

Véleményiink szerint a készletek értékelése soran — a valddisag elve alapjan — az esz-
kozok a valosdgban érvényesiilé ardnak megfeleld pénzdsszeg meghatarozasa, illetve
kiigazitdsa a vasarolt készleteknél az utanpotlasi ar, a sajat termelésii készletek eseté-
ben a még varhato koltségekkel csokkentett eladasi ar figyelembevételével torténhet.
Annak érdekében, hogy a felértékelés az eredményt ne befolyasolja, ebben az esetben
1s értékkorrekcid alkalmazésat javasoltuk az . Ertékkorrekcio értékelési tartaléka” sor-
ral szemben. Kiemeltiik, hogy az elszamolas nem jelentene 0j feladatot, mivel a piaci
értekeket az értékvesztés elszamolasaval Gsszefliggésben is meg kell hatarozni a szam-
viteli torvény 56. § (1) bekezdésének rendelkezése alapjan.

A készletértékelés gyakorlati alkalmazasa soran megvizsgaltuk mind az anyagkészlet,
mind pedig a késztermék készlet leltar szerinti értékét, illetve piaci értékét.

A késztermék készlettel kapcsolatban megvizsgaltuk mind a salak, mind a vas vonat-
kozaséban a készlet értékesitési koltséggel csokkentett eladasi aron szamitott értékét,
¢s Osszevetettiik a jelenlegi szabalyok alapjan kimutatott 6sszeggel. A szamitas ered-
ményeként tobb, mint tizennyolc millio forint eltérést kaptunk, amelyet véleménytink
szerint, mint a ,,Készletek értékkorrekcidjat” el kell szamolni az ,Ertékelési tartalék-
kal” szemben.

Az anyagkészlet vizsgalata soran az lizemanyagok, illetve a PB-géaz jelenlegi értéken
torténd értékelését nem végeztiik el, mivel ezeknek a készleteknek az esetében nem
jellemz6 a készletfelhalmozas, mert csak a biztonsdgos lizemvitelhez sziikséges meny-
nyiséget taroljak a rendszeres beszerzés mellett, ezért a piaci érték és a konyv szerinti
érték kozotti kiilonbség jelentéktelen.

Az alapanyagkészlet ugyanakkor igen problémas teriilet, mivel annak 2.000 eFt-os
konyv szerinti értéke nyilvanvaldan jelentdsen kiilonbozik piaci értékétdl, viszont az
altalunk javasolt utanpotlasi ar meghatarozasa — az eszkoz specialis jellege miatt —
nem lehetséges. A salakhalna értékét ezért hozzaférhetd tapasztalati adatok, illetve a
vallalkozas szamitasai alapjan végeztiik el, melynek soran elsé 1épésként meghataroz-
tuk annak mennyiségét. A salakhalna mennyiségének felhasznalasaval kiszdmitottuk a
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varhato arbevételt, majd mivel a tarsasag semmilyen mas tevékenységet nem végez, az
igy kapott értéket korrigdltuk az arbevétel ardnyos iizemi (iizleti) eredményével, igy
megbecsiilve a salakhegy varhato koltségekkel csokkentett eladéasi arat, melynek ko-
vetkeztében tovabbi negyven millio forintot tartottunk indokoltnak kimutatni, mint
,Készletek értékkorrekcidjat” az ,Ertékelési tartalékkal” szemben.

T7 A készletek bekeriilési érték modell alapjan torténo értékelése az éves besza-
moloban jelentosen noveli az eltérést a konyv szerinti érték és a piaci érték ko-
zott, amely hatasara a készletek értékkorrekciojat szitkségszeru kimutatni, a
készletek eladasi vagy utanpotlasi aron torténo értékelésével.

4.2. Ertéktannal kapcsolatos tézisek

Kizardlag az értékelés megvaltoztatasara iranyuld hipotézisiink volt, hogy a kisérleti-
fejlesztés aktivalt értékének meghatarozdsa pontosabb lenne, amennyiben az tartal-
mazna egy¢b, a sikeres kisérleti fejlesztés megvaldsitdsahoz kapcsolddo tényezoket is.
Azt javasoltuk, hogy a sikertelen kisérleti-fejlesztés eredmény terhére torténd elszamo-
lasa helyett, ezeket — mint a sikerek el6késziiletét — aktivalni kellene a jovOben. Elmé-
letiinket tdmasztja ald tobbek kozott az is, hogy a magyar szabalyok alapjan a haszna-
latba nem vett lebontott épiilet beszerzési €s bontasi koltségei a telek értékét novelik
annak piaci értékéig, az azt meghaladd 0sszeg pedig a beruhazas bekeriilési értékébe
szamit be. A nemzetkozi szakirodalomban ezt a gondolatmenetet koveti Stewart is
[Stewart, 1991., pp. 29-31.] amikor az olajfurasok péld4javal élve azt mondja, hogy a
sikeres furast megel6z0 furasok is a kut bekeriilési értékét noveld tételekként szamol-
hatoak el.

Mivel azonban az nem ismert, hogy a sikertelen kisérleti-fejlesztést koveti-e egy sike-
res fejlesztés, ezért technikailag azt javasoljuk, hogy a sikertelen kisérleti-fejlesztés
értéke tovabbra is targyévi egyéb raforditasként keriiljon elszamoléasra, azonban ha a
jovoben a fejlesztés sikeres lesz, akkor egyéb bevétellel szemben lehessen aktivalni az
értekeét.

A vizsgalt tarsasag kisérleti-fejlesztést egyaltalan nem folytat, ezért e teriilet empirikus
alatdmasztdsat nem tudtuk elvégezni.

T8 A Kkisérleti-fejlesztés aktivalt értékébe tartozik a sikeres Kisérleti-fejlesztést
megelozo sikertelen Kkisérleti-fejlesztés kozvetlen koltsége és/vagy szamlazott
tételei.
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A targyi eszkozok értékének bemutatasaval kapcsolatban véleményiink szerint a leg-
nagyobb problémat az a szubjektiv megitélés jelenti, amely az értékcsokkenés elsza-
molésaval kapcsolatban keletkezik, mivel az elére meghatarozott amortizaci6 és a
tényleges fizikai kopas és avulas kozott gyakran jelends eltérés mutatkozik. igy azt a
hipotézist allitottuk fel, hogy az amortizacid elszamolasa bizonyos esetekben helytallo
modon kozeliti a ténylegesen bekdvetkezd érték valtozast, amennyiben a nemzetkdzi
Az 1AS 16 ,Ingatlanok, gépek és berendezések” standardban megfogalmazott kompo-
nens megkozelités hazai szabalyozasba torténd integracioja az elszamolt értékcsokke-
nés valdsagtartalmat noveli abban az esetben, ha az eszk6z rendelkezik olyan részek-
kel, amelyeknek egyedi koltségei a teljes eszkdz bekeriilési értékéhez viszonyitva je-
lentds aranyt képviselnek €s az eszkoztdl elterd hasznos é€lettartamuk van, mert ilyen
esetben az adott eszkdz valamennyi jelentds elemének értékcsokkenési modja egyedi-
leg 4llapitand6 meg. Abban az esetben, ha a vallalkozés az eszkdzt, mint egészet szerzi
be, €s a jelentds elemek értékét nem ismeri, akkor az elem értékét vagy a piaci ar vagy
az eladoval folytatott konzulticid alapjan lehet meghatarozni. [Balazs et al, 2006.,
233-267. 0.]

Az elmélet gyakorlati alkalmazhatdsaga érdekében megvizsgaltuk, hogy rendelkezik-e
a tarsasag olyan eszkozokkel, amelyek egyedileg jelentds értékii részei az adott esz-
koztdl eltérd hasznos ¢€lettartammal rendelkeznek. Azt talaltuk, hogy az eltérd hasznos
¢lettartamrol a rakodogépek esetében lehet besz€lni, hiszen ezek kanaldt — a jelenlegi
termelési litemmel — két évente kell cserélni. A kanalak esetében megvizsgaltuk, hogy
azok értéke egyedileg jelentds-e az eszkoz bekeriilési értékéhez viszonyitva. Mivel az
eredménytil kapott 5-10%-o0s értéket jelentOsnek itéltiik meg elvégeztiik a szamitaso-
kat, melynek soran az eszkoz értéke, illetve az eredmény tobb, mint hatszazezer forint-
tal valtozott.

T9 A komponens megkozelités hazai alkalmazasanak Kkiterjesztése az elszamolt
amortizacio és a tényleges fizikai elhasznalodas pénzben kifejezett értéke ko-
zotti rést csokkenti.

4.3. Tagolastannal kapcsolatos tézis

Ertékelésbeni valtozatlansag mellett, kizarélag a mérleg atstrukturalasara vonatkozo
hipotézisiink az idébeli elhataroldsra vonatkozott.

Azt javasoltuk, hogy az aktiv idébeli elhatarolasok kozott megjelend kamatokat a
magannyugdijpénztarak beszamolokészitési és konyvvezetési kotelezettségeinek saja-
tossagairol szolo hatalyos kormanyrendelethez hasonléan az egyes mérlegcsoportokon
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beliil kell megjeleniteni, de nem értékelési kiilonbozetként, hanem az azokban létreho-
zott uj mérlegsorokon. A , Kovetelések” mérlegcsoport a kovetelések utan fizetett ka-
matok mellett tartalmazza a korabban a bevételek idébeli elhatarolasdban szerepld
egyéb kovetelés jellegli tételt.

A passziv iddbeli elhatarolasokkal kapcsolatban két valtoztatast lattunk sziiksegesnek.
Az egyik, hogy hasonloan a bevételek aktiv iddbeli elhatdroldsdhoz a koltség, rafordi-
tas passziv idébeli elhatdrolasat is a kotelezettségek kozott kell megjeleniteni, mivel
ezek kotelezettség jellegli tételek. A masik a halasztott bevételek kozott elszamolt al-
lami tAmogatasokkal kapcsolatos, véleményiink szerint a nemzetkdzi szamviteli stan-
dardok — IAS 20 Allami tamogatasok elszamolasa és az allami kozremiikodés kozzété-
kimutatni a nett6 bemutatds modszere alapjan. [Balazs et al., 2006.]

A gyakorlatban elvégzett atrendezés hatasara a bevételek aktiv iddbeli elhatarolasa,
illetve a koltség, raforditas passziv idObeli elhatarolasa sor értéke nulla lett, és — a ki-
egészitd melléklet tovabbi informacidi nélkiil — a tobbi mérlegesoporthoz egyértelmii-
en hozzarendelheto.

T10Az aktiv idobeli elhatarolas tovabb tagolasa a befektetett pénziigyi eszkozok,
a kovetelések, az értékpapirok és a pénzeszkozok mérlegcsoportokban, vala-
mint a passziv idobeli elhatarolasok megjelenitése a targyi eszkozok, illetve a
kotelezettségek kozott olyan tobblet informaciot jelent, amely érdekében nem
kell tobblet munkaraforditast nyajtani.
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Az értekezés témakorével kapcsolatos sajat publikaciok

Idegen nyelvii konferencia eloadasok:

Changes of Legal Regulations in Year 2006 in Terms of Business Associations
Termination Without Legal Successor, XXVII. OTDK Kozgazdasagtu-
doméanyi Szekcid, Doktorandusz Konferencia, Miskolc, 2007. aprilis 25-27.,
ISBN 978-963-661-768-4

One Specialized Area of the Audit: the Asset Pricing, MicroCAD 2006. Interna-
tional Scientific Conference, 16-17. March 2006., Miskolc, ISBN 963 661 700
7 O, ISBN 963 661 716 3

Idegen nyelvii szakcikk:

Changes of Legal Regulations in Year 2006 in Terms of Economic Partnerships
Closing Down With Legal Successor, Transactions of the Universities of
Kosice, ISSN 1335-2334. (to be published)

Magyar nyelvii konyvrészletek:

Sajat toke, In: Mérlegtételek elszamolasai, 2008, Miskolci Egyetem Kiado, Miskolc,
ISBN 978-963-661-832-2, 163-197. o.

Aktualis szamviteli kérdések, In: A szamvitel és adozas aktualis kérdései 2008,
szerk.: Ujvary Géza, Novoschool, Budapest, ISBN 978-963-87656-2-8,
ISBN 978-963-87656-2-8

Gazdasagi események hatasa a mérlegre, az eredménymegallapitasa, In: Bevezetés
a szamvitelbe példatar és munkafiizet, 2008, Economix Kiad6, Miskolc,
ISBN 978-963-87392-3-0, 45-111. o.

Vasarolt készletek, In: Pénziigyi szamviteli példatar, 2007, Economix Kiado, Mi-
skolc, ISBN 978-963-87392-2-3, 66-88. o.

Sajat toke, In: Pénziigyi szamviteli példatar, 2007, Economix Kiad6, Miskolc,
ISBN 978-963-87392-2-3, 133-142. o.

Hitelintézeti szamvitel, In: Szamviteli rendszerek, szerk.: Dr. Pal Tibor, 2006,
Economix Kiadd, Miskolc, ISBN 963 06 1124 4, 174-210. o.

Cégalapitas, In: Pénziigy1 szamvitel — A mérlegtételek elszdmolasai, szerk.: Dr. Pal
Tibor, 2006, Economix Kiado, Miskolc, ISBN 963 87392 0 7, 5-8. o.

Sajat toke, In: Pénziigyi szamvitel — A mérlegtételek elszamolasai, szerk.: Dr. Pal Ti-
bor, 2006, Economix Kiado, Miskolc, ISBN 963 87392 0 7, 170-208. o.
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Konszolidalt éves beszamold, In: Specidlis szamviteli eljarasok, szerk.: Dr. Pal Tibor,
2006, Economix Kiado, Miskolc, ISBN-10: 963-200-100-1, ISBN-13: 978-963-
200-100-5, 9-99. o.

Atalakulas, In: Specidlis szamviteli eljarasok, szerk.: Dr. Pal Tibor, 2006, Economix
Kiado, Miskolc, ISBN-10: 963-200-100-1, ISBN-13: 978-963-200-100-5,
100-136. o.

Csodeljaras, jogutod nélkiili megsziinés, vagyonrendezési eljaras, In: Specialis
szamviteli eljarasok, szerk.: Dr. Pal Tibor, 2006, Economix Kiadd, Miskolc,
ISBN-10: 963-200-100-1, ISBN-13: 978-963-200-100-5, 137-190. o.

Elétarsasag, In: Specialis szamviteli eljarasok, szerk.: Dr. Pal Tibor, 2006, Economix
Kiado, Miskole, ISBN-10: 963-200-100-1, ISBN-13: 978-963-200-100-5,
280-286. o.

A pénznemvaltas, a devizanemek kozotti attérés elszamolasanak szabalyai,

In: Specialis szamviteli eljarasok, szerk.: Dr. Pal Tibor, 2006, Economix Kiado,
Miskolc, ISBN-10: 963-200-100-1, ISBN-13: 978-963-200-100-5, 287-295. o.

Atalakulas, In: Szamviteli rendszerek, specialis eljarasok, szerk.: Dr. Pal Tibor, 2003,
Economix Kiado, Miskolc, ISBN 963 214 114 8, 68-79. o.

Csod, felszamolas, végelszamolas, In: Szamviteli rendszerek, specialis eljarasok,
szerk.: Dr. Pal Tibor, 2003, Economix Kiadd6, Miskolc, ISBN 963 214 114 8,
92-119. o.

Magyar nyelvii konferencia eloadasok:

Outsourcing a szamviteli teriileten, Innovaciomenedzsment kutatis és gyakorlat —
Innovativ szervezetek, ImKKK konferencia, 2007. november 28. ISBN 978-
963-661-800-1, 113-116. o.

Vallalkozasok alapitasara vonatkozo jogszabalyok 2006 évi valtozasai, Doktoran-
duszok Foruma, Miskolc, 2006. november 09.

Kisvallalkozasok konyvvizsgalatanak specialitasai, Doktoranduszok Féruma, Mis-
kolc, 2005. november 09.

Magyar nyelvii oktatasi segédlet:

Immaterialis javak, In: A szamviteli torvény valtozasai 2001. — Alkalmazéasuk a ket-
t0s konyvvitelt vezetd vallalkozasok gyakorlataban, 36-42. o.

Targyi eszkozok, In: A szamviteli torvény valtozasai 2001. — Alkalmazasuk a kettds
konyvvitelt vezetd vallalkozasok gyakorlataban, 43-49. o.
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MELLEKLETEK

1. melléklet — A koztulajdon védelmed érdekében kotelezd konyvvizsgalatot el6iro
jogszabalyok

2006. évi CXXXII. torvény az egészségligyi ellatorendszer fejlesztésérol

2003. évi LX. torvény a biztositokrol és a biztositasi tevékenységrol

2003. évi XV. torvény a pénzmosas megeldzesérdl és megakadalyozasarol

2001. évi CXX. torvény a tokepiacrol

1997. évi LXXXII. torvény a magannyugdijrol €s a magannyugdijpénztarakrol

1996. évi CXXVII. torvény a nemzeti hirligyndkségrol

1996. évi CXII. torvény a hitelintézetekrdl €és a pénziigyi vallalkozasokrol

1993. évi XCVI. torvény az Onkéntes Kolcsdnds Biztositdo Pénztarakrol

1992. évi XXXVIII. térvény az allamhaztartasrol

1990. évi LXV. torvény a helyi dnkormanyzatokrol

252/2000. (XII. 24.) kormanyrendelet az 6nkéntes kdlcsonds egészség- és onsegélyezd
pénztarak beszamoldkészitési és konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairol
249/2000. (XII. 24.) korméanyrendelet az allamhaztartas szervezetei beszamolasi és
konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairol

224/2000. (XII. 19.) kormanyrendelet a szdmviteli torvény szerinti egyes egyeb szer-
vezetek beszdmolokészitési €s konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairol
223/2000. (XII.  19.) kormanyrendelet az  Onkéntes nyugdijpénztarak
beszamoldkészitési €s konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairol

222/2000. (XII. 19.) kormanyrendelet a magannyugdijpénztarak beszamolokészitési és
konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl

218/2000. (XII. 11.) kormanyrendelet az egyhazi jogi személyek beszdmolokészitési
¢és konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairol

216/2000. (XII. 11.) kormanyrendelet a kockazati t6ketarsasdgok és a kockézati toke-
alapok éves beszamolod készitési és konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl
214/2000. (XII. 11.) korméanyrendelet a betétbiztositasi alapok €s intézményvédelmi
alapok, valamint a befektetd-védelmi alap éves beszamolo készitési és kdnyvvezetési
kotelezettségének sajatossagairdl

192/2000. (XI. 24.) kormanyrendelet a biztositok éves beszamold készitési és konyv-
vezetési kotelezettségeinek sajatossagairol

169/1997. (X. 6.) korméanyrendelet a Pénztarak Garancia Alapjanak szervezeti és mii-
kodeési szabalyairol
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2. melléklet — Az éves beszamolo mérlege, eredménykimutatasa

[L[t]afafofs[3[3]-[2]-[4]2 | [oft[-JoJo [ Je[7]t]s5][7]9]
Adodszama Cégjegyzék szama

(11 [4f4afofs[3[3][3]7]t]o]1]1]3]0]1]
Statisztikai szamjel

A vallalkozas megnevezése. EUROFEM-HALNA KFT
Cime:1072 Budapest, Rékdczi u. 28. )
MERLEG
Eszkozok (aktivak)
Forduldnapja:2006. december 31. adatok ezer Forintban
sSz(:il;n Megnevezés El6z6 év Egziséi:g:i) Targyév
01. |A. BEFEKTETETT ESZKOZOK 1.061.016 1.107.920
02. |L IMMATERIALIS JAVAK 50 86
03. | 1. Alapitas atszervezés aktivalt értéke
04. | 2. Kisérleti fejlesztés aktivalt értéke
05. | 3. Vagyoni értéki jogok 50 86
06. | 4. Szellemi termékek
07. | 5. Uzleti vagy cégérték
08. | 6. Immaterialis javakra adott el6legek
09. | 7. Immaterialis javak értékhelyesbitése
10. |IL TARGYI ESZKOZOK 1.060.966 1.107.834
11. | 1. Ingatlanok és a kapcsolddo vagyoni értékil jogok 34.068 33.467
12. | 2. Miszaki berendezések, felszerelések, jarmiivek 47.940 93.963
13. | 3. Egyéb berendezések, felszerelések, jarmivek 444 787
14. | 4. Tenyészallatok
15. | 5. Beruhazasok, felujitasok 3.061 3.360
16. | 6. Beruhazasokra adott eldlegek 804
17. | 7. Targyi eszkozok értékhelyesbitése 975.453 975.453
18. |IIL. BEFEKTETETT PENZUGYI ESZK.
19. | 1. Tartos részesedés kapcsolt vallalkozasban
20. | 2. Tartosan adott kdlcson kapesolt vallalkozasban
21. | 3. Egyéb tartos részesedés
22, | 4. Tartésan adott kdleson egyéb részesedési
viszonyban 4ll6 vallalkozasban

23. | 5. Egyéb tartdsan adott kdlcson
24. | 6. Tartos hitelviszonyt megtestesitd értékpapir
25. | 7. Befektetett pénziigyi eszk6zok értékhelyesbitése

Kelt: Miskolc, 2007. marcius 15.
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[1[1[4]af9(5[3[3]-[2]-[4]2 | 01 [-Jofo-T6[7]1[5]7]9]
Adodszadma Cégjegyzék szama

[l fafafofs|3[3]3]7]t]oft]1]3]o]1]
Statisztikai szamjel

A vallalkozas megnevezése: EUROFEM-HALNA KFT
Cime:1072 Budapest, Rakdczi u. 28.
MERLEG
Eszkozok (aktivak)
Fordulonapja:2006. december 31. adatok ezer Forintban
SSZ(;;I Megnevezés El6z6 év ];ﬂgziséi‘t/;(;l;i) Targyév
26. |B. FORGOESZKOZOK 88.359 112.238
27. |L. KESZLETEK 12.879 21.068
28. | 1. Anyagok 3.736 2.874
29. | 2. Befejezetlen termelés és félkész termékek
30. | 3. Novendék-, hizo-és egyéb allatok
31. | 4. Késztermékek 9.143 18.194
32. |5. Aruk
33. | 6. Készletekre adott eldlegek
34. |IL KOVETELESEK 70.867 88.288
35. | 1. Kovetelések aruszallitasbol és szolgaltatasbol (vevok) 63.365 63.853

36. | 2. Kdvetelések kapcsolat vallalkozassal szemben

37. |3. Kovetelések egyéb részesedési viszonyban 1évo
vallalkozassal szemben

38. | 4. Valtokovetelések
39. | 5. Egyéb kovetelések 7.502 24.435
40. |IIL. ERTEKPAPIROK

41. | 1. Részesedés kapcsolt vallalkozasban

42. | 2. Egyéb részesedés

43. | 3. Sajat részvények, sajat iizletrészek

44. | 4. Forgatasi célt hitelviszonyt megtestesité értékpa-

pirok
45. |IV.PENZESZKOZOK 4.613 2.882
46. | 1. Pénztar, csekkek 3.909 463
47. | 2. Bankbetétek 704 2.419
48. | C. AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK 50 1.789
49. | 1. Bevételek aktiv id6beli elhatarolasa 5 1.715
50. | 2. Koltségek, raforditasok aktiv idébeli elhat. 45 74

51. | 3. Halasztott raforditasok

52. | ESZKOZOK OSSZESEN 1.149.425 1.221.947
Kelt: Miskolc, 2007. marcius 15.
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[1[1[4]af9(5[3[3]-[2]-[4]2 | 01 [-Jofo-T6[7]1[5]7]9]
Adodszadma Cégjegyzék szama

[l fafafofs|3[3]3]7]t]oft]1]3]o]1]
Statisztikai szamjel

A vallalkozas megnevezése: EUROFEM-HALNA KFT
Cime:1072 Budapest, Rakoczi u. 72

MERLEG
Forrasok (passzivak)
Fordulénapja:2006. december 31.
adatok ezer Forintban

ssz(;;n Megnevezés El6z6 év ];ﬂgsifi:g;l;i) Targyév
53. | D. SAJAT TOKE 1.065.337 1.079.827
54, |I.JEGYZETT TOKE 15.000 15.000
55. Ebbdl: visszavasarolt tulajdoni részesedés névértéke
56. |IL JEGYZETT, DE MEG BE NEM FIZETETT TOKE
57. |IIIL. TOKETARTALEK
58. |IV. EREDMENYTARTALEK 60.129 74.884
59. |V.LEKOTOTT TARTALEK
60. |VI. ERTEKELESI TARTALEK 975.453 975.453
61. |VIL MERLEG SZERINTI EREDMENY 14.755 14.490

62. | E. CELTARTALEKOK

63. | 1. Céltartalék a varhato kotelezettségekre

64. | 2. Céltartalek a jovobeni koltségekre

65. |3.Egyéb céltartalék
66. |F. KOTELEZETTSEGEK 81.242 140.790
67. |I. HATRASOROLT KOTELEZETTSEGEK

68. | 1. Hatrasorolt kotelezettségek kapcsolt vallalkozassal szemben

69. |2. Hatrasorolt kotelezettségek egyéb részesedési viszonyban
1év6 vallalkozassal szemben

70. | 3. Hatrasorolt kotelezettségek egyéb gazdalkoddval szemben
71. | IL HOSSZU LEJARATU KOTELEZ.

72. | 1. Hosszu lejaratra kapott kolcsonok
73.
74.

. Atvéltoztathat6 ktvények

. Tartozasok kdtvénykibocsatasbol

76.
77.
78..

. Egyéb hosszu lejaratt hitelek

. Tartos kotelezettségek kapcsolt vallalkozassal szemben

2
3
75. | 4. Beruhazasi és fejlesztési hitelek
5
6
7

. Tartés kotelezettségek egyéb részesedési viszonyban 1évo
vallalkozassal szemben

79. | 8. Egyéb hosszu lejarati kotelezettségek
Kelt: Miskolc, 2007. marcius 15.
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(11 ]4f4]9(5[3[3]-[2]-[4]2 ] ot [-JolJol-J6[7[t]5]7]9]
Adodszama Cégjegyzék szama

(11 ]4afafo[s5[3[3][3[7]t]o]1]1]3]o0]1]
Statisztikai szamjel

A vallalkozas megnevezése: EUROFEM-HALNA KFT
Cime:1072 Budapest, Rakoczi u. 72.

MERLEG
Forrasok (passzivak)
Fordulonapja:2006. december 31.
adatok ezer Forintban

SSZ(;;I Megnevezés El6z6 év lﬁ:gﬁiséi:g;{i) Targyév
80. |HIL ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 81.242 140.790
81. [ 1.Rovid lejarata kdlesonok
82. |- ebbdl: az atvaltoztathatd kdtvények
83. | 2.Rovid lejarath hitelek 16.941 15.267
84. |[3. Vevoktdl kapott eldlegek
85. | 4. Kotelezettségek aruszallitasbol és szolgaltatasbol (szallitok) 45.235 107.422
86. |[5. Valtotartozasok
87. | 6. Rovid lejarata kotelezettségek kapcsolt vallalkozassal szem-

ben
88. | 7. Rovid lejaratu kotelezettségek egyeb részesedési viszonyban

1évé vallalkozéssal szemben
89. | 8. Egyéb rovid lejarati kotelezettségek 19.066 18.101
90. | G. PASSZIV IDOBELI ELHATAROLASOK 2.846 1.330
91. | 1. Bevételek passziv idobeli elhatarolasa
92. | 2.Kaoltségek, raforditasok passziv idébeli elhat. 2.846 1.330
93. | 3. Halasztott bevételek
94. | FORRASOK OSSZESEN 1.149.425 1.221.947

Kelt: Miskolc, 2007. marcius 15.
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[1[1[4]af9(5[3[3]-[2]-[4]2 | 01 [-Jofo-T6[7]1[5]7]9]
Adodszadma Cégjegyzék szama
(11 [4afafo[s5[3[3][3]7]t]o]1]1[3]o0]1]
Statisztikai szamjel

A vallalkozas megnevezése: EUROFEM-HALNA KFT

Cime:1072. Budapest, Rakoczi u. 28.

"A" EREDMENYKIMUTATAS
Beszamolasi id0szak:2006. december 31.

adatok ezer Forintban

(IEIHI-1V-V-VI-VII)

sSz(:il;n Megnevezés El6z6 év Egziséi:g:i) Targyév
01. | Belfoldi értékesités nettod arbevétele 293.532 453.980
02. | Exportértékesités nettd arbevétele 769
I. | Ertékesités nett6 arbevétele (01+02) 294.301 453.980
03. | Sajat termelésii. Készletek allomanyvaltozasa 388 9.052
04. | 04. Sajat eldallitasu eszkdzok. Aktivalt értéke

II. | Aktivalt sajat teljesitmények értéke (= 03 +04)

III. | Egyéb bevételek 1.844 1.479

Ebbdl: visszairt értékvesztés

05. | Anyagkoltség 76.503 124.740
06. | Igénybe vett szolgaltatasok érteke 61.471 160.276
07. | Egyéb szolgaltatasok értéke 3.618 4.239
08. | Eladott aruk beszerzési értéke 1.788 10.186
09. | 09. Eladott (kdzvetitett) szolgaltatasok értéke 44.287 38.414
IV. | Anyagjellegii raforditasok (05+06+07+08+09) 187.667 337.855
10. | Bérkoltség 33.073 43.671
11. | Személyi jellegli egyéb kifizetések 5.386 6.007
12. | Bérjarulékok 12.654 15.990
V. [Személyi jellegii raforditasok 51.113 65.668
VI. | Ertékesokkenési leiras 29.151 33.436

VII. | Egyéb raforditasok 7.276 9.418

Ebbol: értékvesztés 500 500

A. | A UZEMI (UZLETI) TEVEKENYSEG EREDMENYE 21.326 18.134

Kelt: Miskolc, 2007. marcius 15.
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[1[1[4]af9(5[3[3]-[2]-[4]2 | 01 [-Jofo-T6[7]1[5]7]9]
Adodszadma Cégjegyzék szama
(11 [4afafo[s5[3[3][3]7]t]o]1]1[3]o0]1]
Statisztikai szamjel

A vallalkozas megnevezése: EUROFEM-HALNA KFT
Cime:1072 Budapest, Rakdczi u. 28.

"A" EREDMENYKIMUTATAS
Beszamolasi idoszak: 2006. december 31.

adatok ezer Forintban

ssz(z)il;r-l Megnevezés El6z6 év ]i:gtzi?;:;:;i:i) Targyév
13. | Kapott (jard) osztalék és részesedés
Ebbdl: kapcsolt vallalkozastol kapott
14. | Részesedések értékesitésének arfolyamnyeresége
Ebbdl: kapcsolt vallalkozastol kapott
15. | Befektetett pii-i eszk. kamatai, arfolyamnyeresége
Ebbdl: kapcsolt vallalkozastol kapott
16 | Egyéb kapott (jaro) kamatok és ktjellegii bevételek
Ebbdl: kapcsolt vallalkozastol kapott
17. | Pénziigyi miiveletek bevételei 23 1.353
VIII. | Pénziigyi miiveletek bevételei (13+14+15+16+17) 23 1.353
18. | Befektetett pii-i eszk6zok arfolyamveszteség
Ebbdl: kapcsolt vallalkozasnak adott
19 | Fizetend6 kamatok és kamatjellegii raforditasok 2.569 1.570
Ebbdl: kapcsolt vallalkozasnak adott
20. | Részesedések, értékpapirok, bankbetétek értékvesztése
21. | Pénziigyi miiveletek egyéb raforditasai 820 1.095
IX. |Pénziigyi miiveletek raforditasai (18+19+20+21) 3.389 2.665
B. |PENZUGYI MUVELETEK EREDMENYE (VIII-IX) -3.366 -1.312
C. |SZOKASOS VALLALKOZASI EREDMENY (+A+B) 17.960 16.822
X. | Rendkiviili bevételek
XI. [Rendkiviili raforditasok 484 1.815
D. |RENDKIVULI EREDMENY (X-XI) -484 -1.815
E. | ADOZAS ELOTTI EREDM. (+C+D) 17.476 15.007
XII. | Adofizetési kotelezettség 2.721 517
F. |ADOZOTT EREDMENY (+E-XII) 14.755 14.490
22. | Eredménytartalék igénybe vétele osztalékra, részesedésre
23. [ Jovahagyott osztalék, részesedés
G. |MERLEG SZERINTI EREDMENY (+F +22-23) 14.755 14.490

Kelt: Miskolc, 2007. marcius 15.
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3. melléklet — Az atstrukturalt éves beszamolo mérlege, eredménykimutatasa

MERLEG
Eszkozok (aktivak)

Fordulonapja:2006. december 31. adatok ezer Forintban
sSz(:il;l-l Megnevezés 2006. eredeti m(’)zdﬂoos?éo it
0l. |A. BEFEKTETETT ESZKOZOK 1.107.920 1.119.631
02. |L IMMATERIALIS JAVAK 86 12.411

03. | L. Alapitas atszervezés aktivalt értéke
04. | 2. Kisérleti fejlesztés aktivalt értéke
05. | 3. Vagyoni értékii jogok 86 86
06. |4. Szellemi termékek
07. | 5. Uzleti vagy cégérték
08. | 6. Emberi erdéforras 647
09. |7.Kornyezet terhelés -460.
10. | 8. Immaterialis javakra adott el6legek
11. | 9. Immaterialis javak értékhelyesbitése
12. | 10. Immaterialis javak értékkorrekcioja 12.138
13. | IL. TARGYI ESZKOZOK 1.107.834 1.107.220
14. | 1. Ingatlanok és a kapcsolddo vagyoni értéki jogok 33.467 33.467
15. | 2. Miszaki berendezések, felszerelések, jarmivek 93.963 93.349
16. | 3. Egyéb berendezések, felszerelések, jarmiivek 787 787
17. | 4. Tenyészallatok
18. | 5. Beruhazasok, felujitasok 3.360 3.360
19. | 6. Beruhazasokra adott eldlegek 804 804
20. | 7. Targyi eszkozok értékhelyesbitése 975.453 975.453
21. |1 BEFEKTETETT PENZUGYI ESZK.
22. | 1. Tartos részesedés kapcsolt vallalkozasban
23. | 2. Tart6san adott kolcson kapcsolt vallalkozasban
24. | 3. Egyéb tartos részesedés
25 | 4. Tartosan adott kdlcson egyéb részesedési

viszonyban all6 vallalkozasban
26. | 5. Egyéb tartésan adott kdlcson
27. | 6. Tartos hitelviszonyt megtestesitd értékpapir
28. | 7. Befektetett pénziigyi eszk6zok értékhelyesbitése
29. | 8. Befektetett pénziigyi eszk6zok értékelési kiillonbozete
30. |9. Befektetett pénziigyi eszk6zok értékkorrekcioja
31. | 10. Befektetett pénziigyi eszk6zokkel kapcsolatos aktiv id6beli elhatarolas
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MERLEG
Eszkozok (aktivak)

Forduldnapja:2006. december 31. adatok ezer Forintban
si(:il;l Megnevezés 2006. eredeti m()zdﬂoos?‘;o t
32. |B. FORGOESZKOZOK 112.238 172.569
33. |L KESZLETEK 21.068 79.684
34. |1. Anyagok 2.874 2.874

35. | 2. Befejezetlen termelés és félkész termékek

36. | 3. Novendék-, hizo-és egyéb allatok

37. | 4. Késztermékek 18.194 18.194
38. |5. Aruk

39. | 6. Készletekre adott eldlegek

40. | 7. Készletek értékkorrekcidja 58.616
41. |IL KOVETELESEK 88.288 90.002
42. | 1. Kovetelések aruszallitasbol és szolgaltatasbol (vevok) 63.853 63.853
43. | 2. Kovetelések kapcsolat vallalkozéassal szemben

44. | 3. Kovetelések egyéb részesedési viszonyban 1évo vallalkozéassal szemben

45. | 4. Valtokovetelések

46. | 5. Egyéb kovetelések 24.435 24.435
47. | 6. Kovetelések értékelési kiillonbozete

48. | 7. Szarmazékos tigyletek pozitiv értékelési kiillonbozete

49. | 8. Kovetelésekkel kapcsolatos aktiv idobeli elhatarolas 1.714
50. |IIL ERTEKPAPIROK

51. | 1. Részesedés kapcsolt vallalkozasban

52. |2. Egyéb részesedés

53. | 3. Sajat részvények, sajat lizletrészek

54. |4. Forgatasi célu hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok

55. | 5. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete

56. | 6. Ertékpapirok értékkorrekcidja

57. | 7. Ertékpapirokkal kapcsolatos aktiv idébeli elhatarolas

58. | IV. PENZESZKOZOK 2.882 2.883
59. | 1. Pénztar, csekkek 463 463
60. |[2. Bankbetétek 2.419 2.419
61. | 3. Pénzeszkozokkel kapcsolatos aktiv idébeli elhatarolas 1
62. | C. AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK 1.789 74
63. | 1. Bevételek aktiv idébeli elhatarolasa 1.715

64. | 2.Koltségek, raforditasok aktiv idobeli elhat. 74 74
65. | 3. Halasztott raforditasok

66. | ESZKOZOK OSSZESEN 1.221.947 1.292.274
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MERLEG
Forrasok (passzivak)
Fordulénapja: 2006. december 31.
adatok ezer Forintban

si‘;; Megnevezés 2006. eredeti mézd(:)os?t.o "
67. | D.SAJAT TOKE 1.079.827 1.150.154
68. |I.JEGYZETT TOKE 15.000 15.000
69. Ebbdl: visszavasarolt tulajdoni részesedés névértéke

70. |IL. JEGYZETT, DE MEG BE NEM FIZETETT TOKE
71. |IIL TOKETARTALEK

72. | IV. EREDMENYTARTALEK 74.884 74.884
73. | V.LEKOTOTT TARTALEK
74. | VI. ERTEKELESI TARTALEK 975.453 1.034.069
- Ertékhelyesbités értékelési tartaléka 975.453
- Valos értéken torténo értékelés értékelési tartaléka
- Ertékkorrekcié értékelési tartaléka 58.616
75. | VIL. LATENS SAJAT TOKE 187
- Emberi eréforrasbél szirmazo latens sajat toke 647
- Kornyezet terhelésbdl szarmazo litens sajat toke -460
76. | VIIL. IMMATERIALIS JAVAK ERTEKKORREKCIOJANAK 12.138
TARTALEKA
77. | IX. MERLEG SZERINTI EREDMENY 14.490 13.876

78. | E. CELTARTALEKOK

79.. | 1. Céltartalék a varhato kotelezettségekre

80. [2. Cé¢ltartalék a jovobeni koltségekre

81. |3.Egyéb céltartalék

82. |F. KOTELEZETTSEGEK 140.790 142.120

83. |I. HATRASOROLT KOTELEZETTSEGEK

84. | 1. Hatrasorolt kotelezettségek kapcsolt vallalkozassal szemben

85. | 2. Hatrasorolt kotelezettségek egyéb részesedési viszonyban 1évé
vallalkozéssal szemben

86. | 3. Hatrasorolt kdtelezettségek egyéb gazdalkodoval szemben
87. |IL. HOSSZU LEJARATU KOTELEZ.

88. | 1. Hosszu lejaratra kapott kdlcsonok

89. |2. Atvaltoztathato kotvények

90. | 3. Tartozasok kotvénykibocsatasbol

91. | 4. Beruhazasi és fejlesztési hitelek

92. | 5. Egyéb hosszu lejarata hitelek

93. | 6. Tartos kotelezettségek kapcsolt vallalkozassal szemben

94. | 7. Tartos kotelezettségek egyéb részesedési viszonyban 1évé villalko-
zassal szemben

95. | 8. Egyéb hosszu lejarati kotelezettségek

147



Az érték fogalmanak valtozasai és konyvvizsgalatanak kérdései a hazai szabalyozas tiikrében

MERLEG
Forrasok (passzivak)

Fordulénapja: 2006. december 31.

adatok ezer Forintban

sSz(;il;;l Megnevezés 2006. eredeti m(’)zclooos?‘;o t
96. |1I1. ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 140.790 142.120
97. | 1. Rovid lejarata kolesonok
98. |- ebbdl: az atvaltoztathato kdtvények
99. |2.Rovid lejaratu hitelek 15.267 15.267
100. | 3. Vevoktol kapott ellegek
101. | 4. Kotelezettségek aruszallitasbol és szolgaltatasbol (szallitok) 107.422 107.422
102. [5. Valtétartozasok
103. | 6. Rovid lejarath kotelezettségek kapcsolt vallalkozassal szemben
104. | 7. Rovid lejarati kotelezettségek egyéb részesedési viszonyban

1év6 vallalkozassal szemben

105. | 8. Egyéb rovid lejarata kotelezettségek 18.101 18.101

106. |9. Rovid lejarati kotelezettségekkel kapcsolatos passziv iddbeli 1.330
elhatarolas

107. | G. PASSZIV IDOBELI ELHATAROLASOK 1.330 0

108. | 1. Bevételek passziv id6beli elhatarolasa

109. | 2. Koltségek, raforditasok passziv idobeli elhat. 1.330

110. | 3. Halasztott bevételek

111. | FORRASOK OSSZESEN 1.221.947 1.292.274

148




Az érték fogalmanak valtozasai és konyvvizsgalatanak kérdései a hazai szabalyozas tiikrében

"A" EREDMENYKIMUTATAS

Beszamolasi idészak:2006. december 31.

adatok ezer Forintban

sSz(;; Megnevezés 2006. eredeti m()zdooos?t.o it
01. | Belfoldi értékesités nettd arbevétele 453.980 453.980
02. | Exportértékesités netto arbevétele
I Ertékesités netto arbevétele (01+02) 453.980 453.980
03. | Sajat termelésti. Készletek allomanyvaltozasa 9.052 9.052
04. | 04. Sajat eloallitast eszkozok. Aktivalt értéke
II. | Aktivalt sajat teljesitmények értéke (= 03 +04)
II1. | Egyéb bevételek 1.479 1.479
Ebbdl: visszairt értékvesztés
05. | Anyagkoéltség 124.740 124.740
06. |[Igénybe vett szolgaltatasok értéke 160.276 160.276
07. | Egyéb szolgaltatasok értéke 4.239 4.239
08. | Eladott aruk beszerzési értéke 10.186 10.186
09. | 09. Eladott (kozvetitett) szolgaltatasok értéke 38.414 38.414
IV. | Anyagjellegii raforditasok (05+06+07+08+09) 337.855 337.855
10. Bérkoltség 43.671 43.671
11. | Személyi jellegli egy¢éb kifizetések 6.007 6.007
12. | Bérjarulékok 15.990 15.990
V. | Személyi jellegii raforditasok 65.668 65.668
VI. | Ertékesokkenési leiras 33.436 34.050
VII. |Egyéb raforditasok 9.418 9.418
Ebbdl: értékvesztés 500 500
A. |A. UZEMI (UZLETI) TEVEKENYSEG EREDMENYE 18.134 17.520
(Ix11+1I-1V-V-VI-VII)
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"A" EREDMENYKIMUTATAS

Beszamolasi idészak: 2006. december 31. adatok ezer Forintban
So'r- Megnevezés 2006. eredeti ,200§°
szam modositott

13. [ Kapott (jaro) osztalék és részesedés

Ebbdl: kapcsolt vallalkozastol kapott

14. | Részesedések értékesitésének arfolyamnyeresége

Ebbdl: kapcsolt vallalkozastdl kapott

15. | Befektetett pii-i eszk. kamatai, arfolyamnyeresége

Ebbdl: kapcsolt vallalkozastol kapott

16 | Egyéb kapott (jar6) kamatok és ktjellegli bevételek

Ebbdl: kapcsolt vallalkozastol kapott

17. | Pénziigyi miiveletek bevételei 1.353 1.353

VIII. | Pénziigyi miiveletek bevételei (13+14+15+16+17) 1.353 1.353

18. [ Befektetett pii-i eszkdzok arfolyamveszteség

Ebbdl: kapcsolt vallalkozasnak adott

19 | Fizetendd kamatok és kamatjellegli raforditasok 1.570 1.570

Ebbol: kapcsolt vallalkozasnak adott

20. | Részesedések, értékpapirok, bankbetétek értékvesztése

21. | Pénziigyi miveletek egyéb raforditasai 1.095 1.095
IX. |Pénziigyi miiveletek raforditasai (18+19+20+21) 2.665 2.665
B. | PENZUGYI MUVELETEK EREDMENYE (VIII-IX) -1.312 -1.312
C. |SZOKASOS VALLALKOZASI EREDMENY (+A+B) 16.822 16.208
X. Rendkiviili bevételek

XI. [RendKkiviili raforditasok 1.815 1.815
D. |RENDKIVULI EREDMENY (X-XI) -1.815 -1.815
E. |ADOZAS ELOTTI EREDM. (+C+D) 15.007 14.393

XII. | Adéfizetési kotelezettség 517 517
F. | ADOZOTT EREDMENY (+E-XII) 14.490 13.876

22. | Eredménytartalék igénybe vétele osztalékra, részesedésre

23. | Jovahagyott osztalék, részesedés

G. | MERLEG SZERINTI EREDMENY (+F +22-23) 14.490 13.876
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4. melléklet — A vagyoni értékil jog dokumentacioja

VevOkapcsolat szdmszertisitése:

L Jelenlegi Nemzetkozi — i
B Ertékesités o, L, Kiilonbség
Megnevezés fuvarkoltség | fuvarkoltség
(tonna) (Ft/tonna)
(Ft/tonna) | (Ft/tonna)
Adagolhat6 nehéz acélhulladék 916,60 2.680,00 3.379,48 641.143,37
Ac¢lhulladék-mangéanos 4,40 2.680,00 3.379,48 3.077,71
Salakos acélhulladék 0-20 2.312,00 2.680,00 3.379,48 | 1.617.197,76
Salakos acélhulladék 20-80 600,00 2.680,00 3.379,48 419.688,00
Salakos acélhulladék 80-250 51,00 2.680,00 3.379,48 35.673,48
Salakos acélhulladék 250-1500 199,00 2.680,00 3.379,48 139.196,52
Osszesen 4.083,00 - - 2.855.976,84
E:ﬁekisen Devizaarfolyamok
2007, Decermber 11, 12:40: 14
valuta Magnevezés Egység Vétel Kizép Hadss
AUD &8 ausztral dollsr 1 150,67 151,12 151,57
CAD I%] Kkanadai dollar 1 164,41 164,90 165,39
CHF Svajci frank 1 156,45 156,92 157,38
CZK b= Cseh korona 1 9,14 9,17 9,20
DKE E= [&n korona 1 33,73 33,83 33,93
EUR B Euws 1 251,44 252,20 252,96
GBP ZE  angol font 1 374,30 375,43 376,56
NDK o= N::;:rona 1 30,:35 30,;4 30,;3
PLN mm  Lengyel zloty 1 65,67 65,87 66,07
SEK EE Svéd korona 1 27,62 27,90 27,98
SKK i =zlovak korona 1 7,30 T 7,34
usp B )54 dollar 1 190,90 191,47 192,04
HRK == Horvat kuna 1 34,21 34,31 34,41
RON B0 UjRomén lej 1 74,34 74,56 74,78
TRY Tarak lira 1 135,05 135,46 135,57
I 2006 Raiffeisen Bank Zrt. | http:/fwww raiffeisen.hufraifraiportal/raifcurrencyRates . do
Nemzetkozi fuvarkoltséghez sziikséges adatok:
— Miskolc — Kassa tavolsag 123 km,
— A kovetkezd tablazat szerinti fuvarkoltség euroban 1,34 EUR/100 kg,
— 2006. december 31-1 valasztott arfolyam 252,20 Ft/EUR

Ezek alapjan a nemzetkozi fuvarkoltség:
252,20 Ft/eur6 * 13,4 eurd/t = 3.379,48 Ft
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Kocsirakomanyu kiildemények dijtételtablazata nemzetkozi forgalomban
Tomegalosztaly Tomegalosztaly
Tavolsag || 10t | 15¢]20¢| 25¢| Tavolsag | 10t | 15¢| 20¢] 25¢
s Dijtételek T Dijtételek

Belg 100 kg—oriként euroban Blgieter 100 kg—miként euroban
251 260 4,30 3,22 2,69| 2,56

261 270 4,45| 3,34| 2,78| 2,64

1 30 0,96| 0,72| 0,60| 0,57[|271 280 4,60 3,46| 2,88 2,73
31 40 1,07] 0,80 0,67| 0,63| 281 290 4,75| 3,56| 2,97| 2,82
41 50 1,19 0,89 0,74| 0,71} 291 300 4,90 3,68| 3,07| 2,91
51 60 1,29 0,97| 0,81 0,77|| 301 310 5,05 3,79( 3,16] 3,00
61 70 1,41 1,06| 0,88 0,83 311 320 5,191 3,89 3,24 3,08
71 80 1,53| 1,14| 0,95] 0,91} 321 330 5,32 3,99( 3,33] 3,16
81 90 1,64| 1,23 1,03] 0,97 331 340 5,46| 4,10| 3,41| 3,24
91 100 1,75 1,32 1,09 1,04/ 341 350 5,60 4,19| 3,50] 3,33
101 110 1,93 1,44| 1,21| 1,14 351 360 5,74 4,30 3,58 3.40
111 120 2,09 1,56] 1,31 1,24{ 361 370 5,87 4,40 3,67| 3,49
121 130 2,25| 1,69| 1,40| 1,34|371 380 6,00 4,50 3,76] 3,56
131 140 2,42 1,81 1,51 1,43](381 390 6,14| 4,61| 3,84| 3,65
141 150 2,58| 1,94| 1,61 1,53[391 400 6,28| 4,71| 3,93| 3,72
151 160 2,74 2,05| 1,71| 1,63( 401 410 6,41 4,80 4,00 3,81
161 170 2,901 2,17) 1,81 1,72{ 411 420 6,53 4,90| 4,08 3,87
171 180 3,06/ 2,30] 1,92| 1,82| 421 430 6,66 4,99 4,16 3,95
181 190 3,22 2,42) 2,01] 1,92| 431 440 6,77 5,08| 4,24| 4,02
191 200 3,39 2,54| 2,12 2,01 441 450 6,89( 5,17 4,31| 4,10
201 210 3,54| 2,65 2,21| 2,11} 451 460 7,02| 5,26] 4,39| 4,16
211 220 3,69 2,77 2,31 2,19| 461 470 7,14| 5,35| 4,46] 4,24
221 230 3,85| 2,89 2,41| 2,28( 471 480 7,27| 5,45| 4,54| 4,31
231 240 4,00] 3,00 2,50 2,38| 481 490 7,38| 5,53| 4,61 4,39
241 250 4,15| 3,11| 2,59| 2,46[ 491 500 7,50 5,63| 4,69| 4,45

2007.07.17. 107
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5. melléklet — Az emberi eroforras dokumentacioja

A munkaviszony kezdete a munkaszerzédések alapjan:

1. 1997.07.17. 22.  2004.09.01.
2. 1997.07.17. 23. 2004.10.21.
3. 1997.07.17. 24.  2004.12.01.
4. 1997.07.17. 25. 2005.05.23.
5. 1997.07.17. 26.  2005.06.20.
6. 1997.07.17. 27.  2005.11.01.
7. 1997.07.17. 28. 2005.11.01.
8. 1997.07.17. 29.  2005.11.03.
9. 1997.07.17. 30. 2005.11.10.
10.  1998.03.06. 31.  2006.02.20.
11.  1999.05.03. 32.  2006.05.01.
12. 1999.05.10. 33. 2006.05.22.
13.  2000.05.22. 34. 2006.05.22.
14.  2000.05.25. 35. 2006.06.01.
15.  2000.08.14. 36.  2006.06.23.
16.  2000.09.12. 37.  2006.08.02.
17.  2000.11.15. 38.  2006.08.15.
18.  2000.12.04. 39.  2006.08.16.
19.  2003.03.18. 40.  2006.08.23.
20.  2004.05.03. 41.  2006.10.02.
21.  2004.05.03.

Bérre vonatkoz6 adatokat — személyes jellegiik miatt — nem kozolhettiik.
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6. melléklet — A kornyezet terhelés dokumentacioja

Eszak-Magyarorszagi Kornyezetvédelmi,
Természetvédelmi és Viziigyi Feliigyeloség
Miskolc, Mindszent tér 4.

Adatszolgaltatasi kérelem
Tisztelt Holgyem/Uram!

Alulirott Varkonyiné Juhdsz Maria a Miskolci Egyetem ,,Vallalkozaselmélet- és gya-
korlat” doktori iskola Ph.D. hallgatdja vagyok. Ph.D. értekezésemben a kornyezeti
toke mérlegben torténd megjelenitésével is foglalkozom, mivel tigy gondolom, hogy a
kornyezettudatos szemlélet kialakitdsdnak egyik modja lehet a szamvitelben kozolt
ujfajta ,,z6ld informacidok™ megjelenitése is. Az elmélet gyakorlati alkalmazhatosagat —
az esettanulmany modszerrel — az Eurofém-Halna Kft. 2006. évi éves beszamolojanak
atalakitasaval vizsgalom.

Az externaliak pénzértékének meghatdrozasat az ,.ellenérzési koltség” modszerrel sze-
retném elvégezni, amely szerint az externdlia a kdrnyezetszennyezés szintjének méré-
sére hasznalt technoldgia lizembe helyezési és fenntartasi koltségével egyenlo, vagyis
azt feltételezi, hogy egy sériild joszagot a tarsadalom annyira értékel, amennyit hajlan-
do az ellendrzésére forditani. Az igy nyert adatokat a vallalkozdsok mérlegébe integ-
ralnam be, mint a vallalkozas értékét csokkento tétel.

Miskolc véros térsége kornyezetszennyezése adatainak nagyvonalakban torténd vizs-

galata soran [Kornyezetvédelmi hasznoskonyv, 2005], arra a megallapitasra jutottam,

hogy a kohdszat — és igy az Eurofém Halna Kft. — harom teriileten — a levegd-, a viz-,
illetve a talajszennyezés — van negativ hatassal a természetre:

- Miskolc varos légszennyezettségének 50-55%-a a kozuti kozlekedésbdl ered — eb-
bol 10-12%-ban az MVK Rt. jarmiivei részesednek — a 1égszennyezettség teriiletén
a diosgyori kohaszat miikodésével kapcsolatban az alapvetd probléma a kiporzés
okozta szilard szennyezOanyag kibocsatas, az Eurofém Halna Kft. esetében a 1ég-
szennyez$ forras az uthalézat, az UHP por depdnia felszine, és a technologidnak
azon részei, ahol éppen a feldolgozasi miiveleteket végzik.

- A'90-es évek elején a kohdszat leépiilésével a Szinvaba vezetett szennyezd anya-
gok igen jelentds mértékben csokkentek, a hatarérték feletti szennyezd anyag kibo-
csatas megsziint.

- A salaklerakas térségében a talajban és a talajvizben egyarant nehézfémszennyezés
mutathato ki.
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Tisztelettel kérném a Feliigyeldséget, hogy a fenti elmélet gyakorlati alkalmazhat6dsa-

gahoz az aldbbi adatokat biztositsa szamomra:

- Alevegd-, a viz-, illetve a talajszennyezés szintjének mérésére hasznalt technologia

a. konyvviteli mérlegben kimutatott 2006 €vi nett6 értékét,
b. lizembe helyezési koltségeit (brutto érteket),
c. amortizacidés modjat, illetve leirdsi kulcsat.

- Alevegd-, a viz-, illetve a talajszennyezés szintjének mérésére hasznalt technologia
fenntartasi koltségeit, azaz az Ondk honlapjan nyilvanos adatként kozolt, 2006 évre
vonatkozd, nagysagrendileg 800 millié forintos koltségbdl kb. mekkora hanyadot
forditottak erre a célra.

- Arra vonatkoz6o mérés — illetve ennek hianydban becslés — hogy Miskolc levego-,
viz-, illetve talajszennyezettségének hany szazalékban, milyen mértékben volt oko-
z6ja 2005-ben, illetve 2006-ban az Eurofém-Halna Kft.

Egyiittmiikodésiiket €s faradozasukat eldre is kdszonom, varom mielébbi valaszukat!

Miskolc, 2007. december 3.
Koszonettel:

Viarkonyiné Juhész Méria
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Ugyiratszam: 255-6/2008

Targy:
VValaszaban sziveskedjen %

iktatoszadmunkra hivatkozni.
ESZAK-MAGYARORSZAGI Hiv.sz.:
KORNYEZETVEDELMI,
- TERMESZETVEDELMI ES
Eloado: ViZUGY! FELUGYELOSEG | Elsadéja:
mint |. fokd hatosag

Miskolc, Mindszent tér 4. ]
Miskolc, 2008. februar 1. Levélcim: 3501 Miskolc, Pf. 379 Melleklet:
Telefon: (46) 517-300
Telefax: (46) 517-399
Magyar Allamkincstar:
10027006-01711868-00000000
Ugyfélfogadas: Hetfo: 8-12 ora Szerda: 8-12, 13-16 ¢ra Péntek: 8-12 ¢ra
Kedden és Csutértokon az tgyfélfogadas szunetel.

Varkonyiné Juhasz Maria
Miskolci Egyetem Ph.D. hallgatéja

Miskolc

Tisztelt Varkonyiné Juhasz Maria !

Hivatkozva a 2007. december 3-an kelt levelére és a januar 30-an folytatott személyes
beszélgetésre, Ph.D. értekezése elkeszitésehez a kért adatokat az alabbiak szerint
adjuk meg:

A kornyezeti toke adott kornyezethasznalo pénziigyi mérlegében torténd megjelenitését
elméleti szempontbol jonak és kivanatosnak tartjuk. Ugyanakkor gyakorlati
alkalmazhatosaga az On altal kivalasztott Eurofém Halna eseteben szamos problémat
vet fel, mint azt a személyes beszélgetéstnk soran is jeleztiik.

Halna teriiletérél pontszerii szennyvizelvezetés felszini befogadéba (Szinva-p.) nincs.
Felugyeléség talaj, talajviz vizsgalatokat 2005-2006-ban nem végzett.

A halna terlletén kohaszati salakok elhelyezése tobb évtizede (orlenik, az nem az
Eurofém Halna Kft. tevékenységébél szarmazik, mint ahogyan a talaj, talajviz
szennyezettsége sem.

Az Eurofém Halna Kft diffuz légszennyezd forrasként nyilvantartott telephely.

Tevékenységébdl a salakhalna kitermelésekor és a szallitasi utvonalakon kézlekedd
tehergépjarmiivekbél szarmazik porszennyezes.
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Mérérendszert a cég a diffuz légszennyezés mérésére nem lizemeltet.

A Kornyezetvédelmi Felligyeldség dltal iizemeltetett 4 monitor allomas Miskolc varos
kilénbtzé pontjain méri a légszennyezettséget (immisszio). A mérési adatokban nem
kilénitheték el az egyes tevékenységekbdl szarmazd koncentraciok, igy nem
hatarozhaté meg pontosan a halna kitermelésébdl szarmazo szennyezés.

2005. évben szallopor (emisszid) mérést végzett a Feliigyel6ség a telephelyen, de a
DAM és a HALNA tevékenysége nem Kkillénitheto el a kibocsatott es meért
porszennyezés alapjan, mivel mindségi elemzessel nem lehet meghatarozni a por
szarmazasi helyét, tekintve, hogy a DAM tevékenységének .mellékterméke” a halnan
felhalmozott salak. 2006-ban mérések nem voltak.

Ezek alapjan csak erés kozelitéssel becsilheté a halnan folytatott tevékenyseg
legszennyez6 hatasa. Mivel Miskolcon az ipari kibocsatok kozott a DAM a 2. helyen all,
de a porkibocsatas tekintetében a f6 szennyez6 a kozlekedés és a lakossagi tiizelés
(f8leg téli idészakban), ezért a HALNA kitermelése altal okozott légszennyezes Miskolc
varos légszennyezettségét tekintve az 0sszes szennyezésnek kb. 5 %-anak tekinthetd,
ami durva becsilt adat.

A feliigyeléség az OLM részeként Miskolcon 4 db fix telepitésli  immisszios
mérdallomast Uzemeltet a varos levegd szennyezettségének nyomon kévetésére. A
méréhalozatot a Feliigyeléség 2000-ben vette at az ANTSZ-t61 0 értéken.

2006. évben :

- emissziés mérési tevékenységre 9,2 MFt-ot
- immisszios mérési tevékenységre 29,4 MFt-ot hasznaltunk fel.

A fenti tevékenységgel foglalkozé csoport

- személyi juttatasa 12.008 EFt
- munkaadét terhel6 jarulékok 3.728 EFt

T\
\H...'M - Fewely

Sallai F&renc Patakiné Farkas Agnes
miszki titkar szem.vez.
vezeto - fotanacsos
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7. melléklet — Az amort

i
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Bankszémia ! 10700024-04113207-61100005
Adészam ...: 10509036-2-44

Adszéh ...: 11449533242

e uugm 3) 604-300 TelefonFax - 46-804 380 / 46-04 380
Telefon/Fax . 136 g
) Hivatkozde .: Oidal :1 /1
Fizotoel méd Telleaités idSpontja  Szémla kslte Esedékes Szimiaszdm
“e.zocenﬁm 2006.05.31 2008.10.80 Lo0B0/6  FEredeti 171.
Szerz. szAm: BV00432/8
Cikkszam / VTSZ f Termeknéy Egyséa  Menny. Nettd opységér Nelté ek AFA AFA drigk Bruttd értek
CA3230L db 4,00 34644 395,00 3464479500 2000  B928B79.00 41 573 274,00
Mennyiség : 1,00 Sereza - CAT0323DKPEM00253
ELOLEG b 4,00 3484 440,00 3454 440,00 20,00 592 858,00 4157 928,00
ELOLEG
BO135/6 sz, szémia jovalrasa
Tételek dsszesen 31 170 956,00 €235 991,00 47 416 046,00
Ata (%) Ata alap Afatisszeg  Enték (AFA-val)
20,0 3117865500 6523589100 37415046,00
Osszesen 31 179 855,00 6235991,00 37 416046,00
Minddaszesen 37 416 B46,00

azax hmimhihnilua-nﬁgyumlzanmr-kilamdznmwnhﬂ HUF
Késedelmas fizetés esetén 20% késedeimi kamatot, valamint a késedalmes fizetésbol szérmazo 4rfolyamveszteséget szamitunk
fel.

4rfolyam 0,00 HUF/EUR

Rl g

Szamlakészits Atvette

Alz) szamia az AxaptaD valialatiranyitsi szofiverrel készilt 4 példanyban. (Készltetie : NEA)
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16konyvi szla. | Az éntékesokkenési leiras modja és valtozasal | Oidalszam:
G Az adotory. szerinti 6csl. ......co.oveee. BY Hasznos élettartam: ....... .lnﬂ av
g \.@ / | Bekerdlesi énék: Maradvanyérték: L0200
il e i Az écsl. média by, ho:
JFEM-HAL Linearis &mvitell tv. szerint -
salakfeldolgoz6 KFT. leirasi e 7 u\
3540 Miskole, Vasgvariu. 42 kulcs % AL SEdint \.vH 5
A gyanod ~ A szallitg :
megnevezése = W.m.mawwwnz.. bruttd értékre vel.
Irasi
Huntbra o 20f kules % nettd értékre vet.

Gyartasi szama, jele: Aberuhdzas hezd.:

Abszolil 6sszeg:

 |Alloményba vételi biz, sz.: A felujités utani hasz-| Teljesitmenyaranyos leiras
al nalatbavétel iddpontja:| egységkulesa:
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Tényleges leljesités mennyisége:
Rendszam, alvazszam, motorszam:
Terv szerinti leiras éve:
Brutto érték Ertékecsokkenés ;
Db Netts érték S
novekedé csokkené egyenleg ndvekedés csokkenés egyenleg hivatkozas
4 5 6 7 8 9 10 11 12
A |39 299000 35.205-002 35405005
2109752 -
2. 199 hoo 2.109. 402 (%% 099.602
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i

i

Eladé

2040?(_51353;5{:)6}?%@@ it 3.
Bankszamla : 10700024-04113207-51100005 Bankszamla : s
Adoszam ...: 10509036-2-44 Adoszam ...: 11449533-2-42
EU .........:HU 10509036 BNt :
Telefon/Fax : 36 (23) 504-200 / 36 (23) 504-300 Telefon/Fax : 46-504 380 / 46-504 380
Hivatkozas .: Oldal :1 £
Fizetési méd Teljesités idSpontja  Szamla kelte Esedékes Szamlaszam
2006.07.21 2006.07.21 2006.10.30 LOO68/6 Eredeti 1/1.
Szerz. szam: LVO00148/6 ' i '
Cikkszam / VTSZ / Terméknév Egysé Menny. Netté ar Nettd érték AFA AFA érték Bruttd érték
CA962H db 100 3520500000 3520500000 20,00 704100000 42 246 000,00
CATERPILLAR 962H
Mennyiség : 7,00 Sorozatszam : CATO962HEN4AQQ122
Tételek 6sszesen 35 205 000,00 7041000,00 42 246 000,00
Afa (%) Afa alap Afabsszeg  Erték (AFA-val)
20,0 35 205 000,00 7041000,00 42 246 000,00
Osszesen 35205 000,00 7041000,00 42 246 000,00
e Lt |
Mindésszesen 42 246 000,00

azaz negyvenkettomillié-kett6szaznegyvenhatezer HUF ; 4

Kesedelmes fizetés esetén 20% késedelmi kamatot, valamint a késedelmes fizetésbal szarmazo arfolyamveszteséget szamitunk
fel.

arfolyam 0,00 HUF/EUR

Nt ol g8

Szémlakészito

i .'/.
‘('TZ gu:,1

Uzletagvezels <

Kontirozas:
T 311 ; @[z'.(v""*"‘
Kg11 %ﬁ 85 .=
K 4671 Keeawod a5
2040 Bua:
18. A

A(z) szamla az Axapta® véllalatiranyitasi szoftverrel készilt 4 peldanyban. (Készitette : NEA)
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Datum: Tue, 11 Dec 2007 15:55:28 +0100 [2007-12-11 15.55.28 CET]
Feladé: Somogyi Laszld <Laszlo.Somogyi@huntraco.hu>
Cimzett: "'stvim@uni-miskolc.hu"' <stvim@uni-miskolc.hu>
Targy: RE: informacio kérés

Fejléc:  Mutassuk a levél teljes fejlécét

m

Kedves Maria,

Elnézését kérve a valasz elhtizddasaért, telefonbeszélgetésiink kiegészitéseként meg-
adom a kanalak 4rait. Az arak a HUNTRACO Alkatrészértékesitéstdl beszerezhetd
kanalakra vonatkoznak, 2006-o0s aron. Megjegyezni kivanom, hogy ilyen nagysagren-
dii vasarlas esetében készek vagyunk aralkura is, ezt figyelembevéve a lenti listadrak
90% -aval szamolhat, mint bekeriilési ar.

CAT 323D géphez 2513950 cikkszamu kanal: 1.410.000 Ft + AFA

CAT 962H géphez 1303075 cikkszami kanal: 2.920.000 Ft + AFA

Tovabbi munkajahoz sok sikert kivanok, iidvozlettel,

Somogyi Laszlo

Alkatrészértékesitési igazgato

HUNTRACO Zrt.

From: stvim@uni-miskolc.hu [mailto:stvim@uni-miskolc.hu]
Sent: Tuesday, December 04, 2007 5:13 PM

To: parts

Subject: informacio kérés

Tisztelt Holgyem/Uram!

A Miskolci Egyetem ,,Vallalkozaselmélet- és gyakorlat™ doktori iskola Ph.D. hallgaté-
ja vagyok. Ph.D. értekezésemben az értékcsokkenés Ujszerli megkozelitésével is fog-
lalkozom, és az elmélet gyakorlati alkalmazhatosagat esettanulmany modszerrel vizs-
galom.

A nemzetkozi standardok altal mar tartalmazott "komponens megkozelités" azt jelenti,
hogy bar az eszkdz dnmagaban egy tételnek mindsiil, annak egyes nagyobb részeinek
sajat, az eszkoztOl eltérd hasznos é¢lettartamuk lehet. Azok a részek mindsiilnek egy
adott targyi eszkoz elemeinek, amelyek egyedi koltsége a teljes eszkoz bekertilési ér-
tékeéhez viszonyitva jelentds aranyt képviselnek.

A vizsgalt tarsasag rendelkezik Caterpillar 962 H, illetve Caterpillar 323 D gépekkel.
Azt a felvilagositast kaptam, hogy ezen gépek esetében a kanal lehet olyan eszkoz,
amelynek rovidebb a hasznos ¢€lettartama a gépénél. Kérdésem az lenne, hogy mi a
véleményiik ezzel kapcsolatban, illetve hogy a kanal ezekhez a gépekhez mennyibe
keriilne (esetleg kertiilt 2006-ban, mivel erre az évre végzem vizsgalataimat)?

Egytittmtikodéstiket és faradozasukat eldre is koszonom, varom miel6bbi valaszukat!
Vérkonyiné Juhasz Maria
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8. melléklet — A készlet értékelés dokumentacidja

VE

b
Zarokészlet 2006. X11.31.
Fik. Meny. |Mennyi- |Egység |Konyvsz.
szAm Megnevezés egység ség ar Ft | érték Ft
251 | Adagolhaté nehéz acélhull. (AN 2/1) To 35 1.095 38.325
251 | Acéhulladék- mangédnos To 1 - 1.095
251 | Salakos acélhulladék (AOVS 2/1 0-20) To 250 - 273.750
251 Salakos acélhulladék (AOVS 2/1 80-250) To 300 - 328.500
251 Salakos acélhulladék (AOVS 1/1 250-1500) To 450 = 492.750
252 Salakos acélhulladék (AOVS 1/1 20-80) To 200 - 219.000
251 Vegyes acélhulladék ( AV 1/1) To 30 - 32.850
251 Konverter iszap FE por To 50 - 54.750
251 | Szepardlt salak 0-200 To 300 " 328.500
251 | Szeparalt salak 0-20 To 15.000 - 16.425.000
Osszesen: To 16.616 18.194.520
e
’ K : . s Ve 2k 5 Revafes

7 589 9 i y 2 6 gh. [V L

7 9822 [ 254 ML 679 oy esotete
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KITSL: ELROFEM-HALNA L TELEFONSZAM: 36 46 584380 Dec. @6 2887 @2:43du 0.1

UB/12 EUYY Lud Wi deva we

Tiszelt Fegyvemeki Ur!
Flazetes telefonbeszélgetésinkre hivatkozve az alabbi informaeidkat kérnem:

[ Enékesitési kdltség Eladas & 7L/£]
nehez acélhniiadék | E’a‘g
Aoé: mml:%ﬁ T soc
8 s acélhu hdék& g&og) e
' 2.68 22000
T Alhulladé 0 2.680 7
g (;t_soj u};o} 2.680 23.000 |
‘ 117
1050
850 |

tovibbh a salakhegy mennyiségére, ilistve bsazetételére vonatkozd

Szikségem lenne
becslésre is.
' Faradosdst eldre koszonom!
Tisztelattel:
: ) ¢ ¢ - ; Virkonviné Juhdsz Maria
< b ot Jrhas Harpe (fax: 46/565-203)
. ; s '
&
& -7 et
$ lalthery wgonyseng: ~ 6
o= . fﬂ i
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T e b D9
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