Vallalkozaselmélet és gyakorlat Doktori Iskola
MISKOLCI EGYETEM

Gazdasagtudomanyi Kar

Pal Zsolt

A magyarorszagi bankkozi kliringrendszer mikodésének
vizsgalata az elszamolas modernizaciojanak tiikrében

PhD értekezés tézisei

Témavezeto: Dr. Kovacs Levente

Doktori iskola vezetdje: Prof. Dr. Tothné dr. Szita Klara

Miskolc, 2014.






TARTALOMJEGYZEK

1. A TEMAVALASZTAS INDOKLASA .....cocooeveeeeeeeeeeeeeeeeee, 4
2. AKUTATAS CELKITUZESEI ES MODSZERTANA .......c.ccoeueeeee. 5
3. A KUTATAS HIPOTEZISEL......coooveeieeceeeeeeeeeeee e 8
4. A KUTATAS UJ ES UJSZERU MEGALLAPITASAI.................... 10
5. OSSZEFOGLALO ERTEKELES.........cccieeieeieeeeeeeeeeeees e, 24
6. JOVOBELI POTENCIALIS KUTATASI IRANYOK ..........coee... 25
7. A SZERZO TEMAHOZ KAPCSOLODO PUBLIKACIOI............... 27
IRODALMI HIVATKOZASOK .......ocveeeeeieececeeee e 28



1. A témavalasztas indoklasa

A bankkdzi elszdmolas minden — kétszintli bankrendszert miikddtetd — orszag pénziigyi
infrastrukturajanak kiemelkedd jelent6ségili épitdeleme, a gazdasag egyik legfontosabb
kiszolgalo rendszere. A gazdasagi szereplok kozotti kliring az iizleti tevékenységek,
folyamatok lenyomata, melynek elemzésével szemléletesen bemutathatd a gazdasag
,verkeringése”.

Az elszamolasforgalmi rendszer termékvalasztéka, gyorsasaga és biztonsaga jol jellemzi
az adott orszag, térség gazdasagi €s pénziigyi fejlettségét. Az elmult két évtizedben a
bankkdzi elszamolod rendszerek vilagszerte jelentds, de eltérd iitemi fejlédésen mentek
keresztiil. Az informacio-technolédgiai innovacidk tovabbi elérelépési lehetoségeket €s
egyben kihivasokat is jelentenek ezen rendszerek miikodtetdi szdmara.

Magyarorszag az elmult kozel hiisz év folyamatos fejlodésének és a kdzelmult jelentds
elszamolasforgalmi mérfoldkoveinek kdszonhetden ezen a teriileten a vilag élvonaldba
tartozik, jol teljesiti az Eurdpai Unio €s mas szakmai szervezetek hazankkal szemben
tdmasztott elvarasait.

Az elszamolési rendszerek és az azok segitségével lezajld fizetési forgalom mélyebb
ismerete jO ralatast adhat a gazdasagi folyamatokra, lehetdvé téve a pénzforgalmi és az
egyéb kapcsolddo infrastruktara tervezését. A hitelintézeti ligyfelek szdmara kivanatos
szolgaltatasi szint elérésén és fenntartasan til a kliringrendszer hasznos adalékokkal
szolgalhatna akar makrogazdasagi elorejelzésekhez is.

Doktori tanulmanyaim megkezdése ota foglalkozom az eurdpai integracié pénziigyi
vonatkozasaival. Ez korabban elssorban a kzos monetaris politikdhoz, eur6zéndhoz
kapcsolodo kutatdomunkakat jelentett, amelynek f6 kimenetei konferencia eléadasok és
publikéciok voltak, de emellett a kutatas eredményeit az oktatasban is hasznositottam. A
hagyomanyos (5 éves) képzésben részt vettem példaul az Eurdpai pénziigyi piacok és az
EU politikdk cimii targyak oktatdsaban, jelenleg pedig a Nemzetkdzi pénziigyek és a
Nemzetkozi pénziigyi menedzsment cimii targyakat oktatom BSc nappali és levelezd
tagozatos hallgatoknak. Ez utdbbi két targy tananyaga mar az 1j, jelen értekezésben
megmutatkozé kutatasi teriiletemhez is kapcsolodik.

Figyelmem néhany éve fordult az eurdpai fizetési rendszerek felé, melyek vizsgalatatol
— magyar kutatoként — egyenes ut vezetett a hazai elszamolasi rendszerek elemzéséhez.
Ezt egészitette ki érdeklddésem a halozatok és azok elemzésének lehetdségei irant. A
halézatelméletet kezdetben gazdasagi kutatasaimtol fliggetleniil tanulményoztam, ennek
megfelelden olvasmanyaim is inkdbb mas tudomanyagakhoz kapcsolddtak (fizika,
matematika). Késébb realizaltam, hogy a halézatelemzés a bankkodzi forgalom
vizsgalatanak relevans eszkoze lehet, igy — az egyéb matematikai statisztikai elemzések
mellett — ez a moédszertan is markansan megjelenik disszertaciomban.

A kutatds targyat a magyarorszagi bankkozi kliringrendszer (BKR) képezi, azaz
elemzéseim soran a hazai hitelintézetek egymas kozotti, belfoldi, forint tranzakcidinak
kiilonboz6 tipusait vizsgalom meg. Ezzel meghatarozasra keriilt a pénziigyi (fizetési)
rendszeren beliil vizsgalt szegmens, valamint a foldrajzi értelemben vett keretet,
amelyet alapvetden Magyarorszag jelent (bar egyes esetekben rovid nemzetkozi
kitekintés erejéig feldolgozom mas eurdpai orszagok adatait is).



1. abra: A kutatas idébeli dimenzidja
Forras: A szerzo szerkesztése

Az idobeli lehatarolasnal a magyarorszagi automatikus elszamolds korszakabol
indulhatunk ki: a kutatds bévebb idohorizontjat az automatikus elszamolas teljes évei,
azaz az 1995. januar 1. és a 2012. december 31. kozotti idészak jelenti. Sziikkebb
értelemben a 2004. januar 1. és 2012. december 31. kozotti intervallumrél beszélhetlink
— elemzéseim a legtobb esetben erre az id6szakra koncentralnak (1. abra).

2. A kutatas célkitlizései és modszertana

A kutatdsom elsddleges célja, hogy a fizetési rendszer atfogd vizsgéalatan keresztiil
valaszt taldljak a hazai pénziigyi infrastruktira, azon beliil elsésorban a bankkozi
elszamolasi rendszer fejlddését érintd jelentdsebb kérdésekre. Ennek elérése érdekében
a magyarorszagi kliringforgalom sajatossagainak megismerésére, a telepiilések kozotti
kapcsolatok és az altaluk meghatarozott halézat globalis és lokalis jellemzdinek
feltarasara, a pénzmozgasok fobb iranyainak azonositasara torekszem.

A korabbi kutatdsaim ¢€s tanulmédnyaim soran megfogalmazodott kérdésekbdl kiindulva
az ¢értekezés készitése elott és kozben az alabbi fobb kutatdsi problémakat
azonositottam:

1) Melyek a GIRO forgalom alakuldsat leginkabb befolyasold tényezok? Milyen
okokra vezethet6k vissza a esetlegesen tapasztalhatd visszaesések, stagnalo
idészakok? A gazdasag allapotéra, teljesitoképességére vonatkozdan milyen
kovetkeztetések vonhatoak le ezen tendenciakbol?

2) Hogyan befolyasoljak a bankkdzi kliring tranzakciok éves szezonalitasat és
honapon beliili karakterisztikajat az egyszeri események (pl. bérfizetés,
nyugdijkifizetés, adofizetések, stb.) altal okozott ,,csticsnapok™?

3) Mi jellemz6 az egyszerii atutalas tranzakciok heti eloszlasara? Megfigyelhet6-e
a hét utolsd6 napjanak, mint az atutaldsi megbizds benyujtasi iddpontjanak
diszpreferencidja a nappali és az éjszakai rendszerekben?



4)

5)

6)

7)

Milyen (technikai, human) tényezOk befolyasoljdk a bankkozi kliring
tranzakciok napon beliili megoszlasat? Mik az InterGIRO2 projekt
megvalosulasanak fobb gazdasdgi hatdsai? Hogyan befolyésolja a napon beliili
elszamolas bevezetése a megoszlast?

Milyen tipust halozatot hataroznak meg az egyes telepiilések kozotti bankkozi
kapcsolatok? Melyek a halozat fobb jellemz6i?

Hogyan szamszertsithetjiik az egyes halozati csomopontok szerepét? Milyen
szereppel bir a févaros az elszamolasforgalmi halozatban?

Milyen viszonyban vannak az kliring rendszer halozati jellemz6i az
elszamolasok foldrajzi vonatkozasaival?

A célok elérése, a kutatasi problémak megoldésa és az értekezés szakmai igényességii
elkészitése érdekében a dolgozatot az alabbi harom alappillérre épitettem fel.

A mai magyar elszamolasi rendszer kialakulasa, elozményei

- Torténeti attekintés: Az elszamolasforgalmi szolgéltatds magyarorszagi
kialakulasanak és fejlddésének felvazolasan keresztiil mutatom be a hazai
fizetési rendszert. (3. fejezet)

- A magyar automatikus kliring rendszer fejlédésének legnagyobb
mérfoldkove a kozelmultban bevezetett napon beliili elszamolas. Az erre
iranyuld InterGIRO2 projekt részletes bemutatasa segiti a bankkozi kliring
jelenlegi miikodésének megértését. (4. fejezet)

A pénzforgalom iddbeli megoszlasanak vizsgalata: Az elemzés soran
bemutatasra keriilnek a kiilonb6z6 tranzakciotipusok ¢és azok jellemzdi, a
hitelintézeti ligyfelek megbizas-inditasi szokdsai és az allam szerepe a BKR-

crer

Az elszamolasforgalom halozati elemzése: A magyarorszagi telepiilések
(bankfiokjai) kozott lebonyolodd  kliring  tranzakciok — halozatelméleti
modszerekkel torténd elemzésével az eddigiektdl eltéré aspektusbol mutatom be

crer

telepiilések pénzforgalmi szerepének mélyebb megismerésére. (6. fejezet)



Az elemzések elvégzéséhez sziikséges adatbazisokat az Eurdpai Kozponti Bank, az
Eurdpai Fizetési Tandcs, az Eurdpai Bankszovetség, a Kdzponti Statisztikai Hivatal és a
Magyar SEPA Egyesiilet informacioibdl. illetve a GIRO Elszdmolasforgalmi Zrt.,
valamint a Magyar Nemzeti Bank adatszolgaltatasa alapjan allitottam Ossze. A
felhasznalt adatbazisok részletes bemutatdsat az azokbodl készitett elemzések elott
végzem el a tovabbi fejezetekben.

A korabban ismertetett kutatasi problémak megoldasa, a kérdésekre feltett kielégitd
valaszok megtalalasa és relevans kovetkeztetések levonasa érdekében matematikai
statisztikai ¢és halozatelméleti elemzési modszereket alkalmazok. A kapcsolddo
elméleteket, fogalmakat és a vizsgalat soran hasznalt eljarasokat részben a 2. fejezetben
(A kutatas elméleti megalapozasa), részben pedig az egyes késébbi fejezetekben, az
elemzéseimmel parhuzamosan mutatom be.

Az elméleti hattér tekintetében a kutatds sordn kettosséggel szembesiiltem. Az
elszamolasforgalom témakore melldzottnek tekinthetd a kozgazdasagi szakirodalomban.
Meglehetdsen kevés kiilfoldi szakkdnyv talalhatd ezen a teriileten, az ezzel foglalkozo
(elsdsorban angolszész teriiletrél szdrmazo) egyéb publikdciok pedig tobbnyire elég
specialis témakat dolgoznak fel. A bankkd6zi elszamolasok hazai irodalmat is csupan a
Magyar Nemzeti Bank néhany tanulmanya és egy, az eurdpai elszdmolasforgalmi
rendszereket bemutatd konyv (Kovécs, 2010) jelenti. Ezzel szemben a halozatelmélet
napjainkban folyamatosan fejl6dé tudoméanyédnak széles és egyre boviild kiilfoldi
szakirodalmaval taldlkoztam és azt tapasztaltam, hogy egyre tobb hazai szerzd is
publikdl ilyen témaéban kiilonb6zd tudomanyteriileteken. Ennek megfeleléen a
témateriiletnek kiilon részt szentelek a disszertacié szakirodalmi hatteret bemutato
fejezetén beliil (2.1.). Mindezek mellett fontosnak tartom megvizsgalni a gazdasag
készpénz-igényének elméleti alapjait, hiszen a gazdasagban forgd készpénz mennyisége
szoros Osszefiiggésben all az — daltalam vizsgalt — elektronikus banki tranzakcidok
volumenével (2.2.).

A PhD kutatasra cirkularis folyamatként tekintek, amelynek soran felmeriilnek tovabbi,
a kutatas folyamataba beépithetd problémak. A hipotézisek felallitdisahoz a tudomanyos
megalapozas mellett a bankszektor gyakorlati tapasztalataira timaszkodtam. A kutatas
folyamatat a 2. abra szemlélteti.



Mdltbeli kutatémunka >>> | Kérdések felmeriilése, megfogalmazddésa |<<< Gyakorlati problémak,
empiria

Téma lehataroldsa
(céltertilet, id6horizont)

Kutatdsi problémak azonositasa

Kutatas céljainak
meghatarozasa

Pénzforgalom, elszamolds, halézatok elméleti hatterének feltérképezése

Hipotézisek feldllitdsa

Elemzések,
szamitasok

Surfer, SPSS,
Gephi, NodeXL,
Tableau, ...

Eredmények értékelése, t € zi s e k , kbvetkeztetések megfogalmazasa

? Tovébbi kutatasi irdnyok S

2. abra: A kutatas folyamata
Forras: A szerzo sajat szerkesztése

3. A kutatas hipotézisei

A témateriilet lehataroldsa, a kutatds céljainak kijelolése és a kutatdsi problémak
azonositasat kovetden feldolgoztam a téma elméleti-torténeti hatterét. A kapcsolodo
szakirodalom szintetizalasdnak nyoman megfogalmazdédtak kutatdsom hipotézisei,
melyeket az alabbi tablazatban mutatok be, feltiintetve a hipotézisek teszteléséhez
hasznalt modszereket is. (1. tdblazat)



1. tdblazat: A kutatas hipotézisei

Hipotézisek

A teszteléshez hasznalt
modszerek, eljarasok

H1

A bankkozi kliring rendszer tranzakcidinak
egyenetlen idobeli megoszlasa jelentds
részben a jellegiikb6l fakaddan idéponthoz
kothetd, nagyrészt kincstari tételek adott

Szezonalis eltérések vizsgalata
fajlagos mutatok alapjan.
Elszamolasi forgalmat bemutaté
,haptar-térkép” adat-vizualizacidok

napokon torténd teljesiilésére vezethetd készitése.
vissza.

H2 | A pénzforgalmi szolgaltatok iigyfelei nem Varianciaanalizis
napon  beliilli  elszamolast  alkalmazo (kétmintas t-proba

rendszerben a banksziinnapokat megel6z6
banki napra esé tranzakcié-inditast nem
preferaljak. Ez a jelenség a targynapi
elszamoldsu rendszerben nem vagy csak
kisebb mértékben jelentkezik.

¢s feltételeinek tesztelése).

H3

A magyarorszagi bankko6zi  tranzakcidk
telepiilések kozotti haldzata olyan Osszetett,
dinamikus rendszer, amely teljes,
skalafiiggetlen jellemzdkkel bird grafot alkot.

Fokszameloszlas elemzése,
(hatvanyfiiggvény) illeszkedés-
vizsgalat.

H4

A magyar bankkozi elszamolasforgalomban
Budapest dominancidja érvényesiil. A févaros
a pénzforgalmi halézat kiemelkedd, az egész
rendszer miikodését meghatarozd eleme,
amelynek a grafbol vald célzott eltdvolitdsa a
halé teljességének megsziinésével, tobb
komponensre valo szétesésével jar.

Altalanos halozati mutatok
kiszamitasa, motivumstatisztika,
klikk-azonositas.

HS

A Dbankkdzi elszamolasi  graf egyes
csticsainak jellemz6it is megismerve Uj,
relevans informdaciokat kaphatunk az adott
telepiilés orszagos pénzforgalomban, illetve
sziikebb halozati és foldrajzi kornyezetében
betoltott  szerepére  vonatkozdan. A
halézatelmélet eszkdztarabol kivalaszthatd
olyan indikator, amely jol jellemzi a
telepiilések kliring grafban elfoglalt pozicioit.

Centralitas mutatok szamszerisitése,
rangsor felallitasa (halozati csucsok).

H6

A pénzforgalom miikodése nem illeszkedik a
terlileti kozigazgatasi megye, illetve régio
beosztashoz.

Modularitas vizsgalata,
Clauset-Newman-Moore klaszterez6
algoritmus alapjan torténo
csoportképzés.

Forras: A szerzo sajat szerkesztése




4. A kutatas Uj és ujszerii megallapitasai

Az elszamolési tranzakciok éves forgalméanak valtozasa az elemzések alapjaul szolgald
adatbazisokbol konnyen megismerhetd volt (3. abra). Kutatdsom soran azonban nagy
figyelmet forditottam az elszamolasforgalom naptari éven beliili karakterisztikajanak,
szezonalitasanak feltérképezésére is.
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3. abra: Az elszamolasi tranzakcio-forgalom alakulasa (1995-2012)
Forras: Sajat szerkesztés a GIRO Zrt. adatai alapjan

Megallapitottam, hogy A tranzakciok idOponthoz kothetdsége szempontjabol
alapvetéen kétféle megbizast kiillonboztethetink meg. Az egyik csoportba azok
tartoznak, amelyek minden honapban (vagy negyedévben) hozzavetdlegesen ugyanazon
a napon esedékesek. Ezek jellemzéen az 4allamhoz kotheté tranzakciok
(nyugdijfizetések, az allam felé torténd adofizetések, kozalkalmazottak, koztisztviselok
munkabére, stb.), de ide sorolhatéak példaul a koziizemi dijak, allandé atutalasok és
egy¢b fix hataridés megbizdsok. A tranzakciok masik része a mindennapi piaci
folyamatokhoz kapcsolodik, aruk, szolgaltatasok ellenértékének kiegyenlitését takarja,
ahol a teljesités idopontjatol elvalhat a fizetés idopontja: vallalatok esetén az egymas
felé megszabott fizetési hataridokon beliil a kotelezett szabadon valaszthatja meg a
tranzakcio idépontjat. Kérdésként fogalmazodott meg ugyanakkor, hogy az (elsésorban
kincstari) egyszeri elszdmolasi események milyen mértékben befolyasoljak a bankkozi
kliring rendszer (BKR) tranzakcidinak idébeli eloszlasat, illetve, hogy a ,,normal” piaci
tranzakciok is okozhatnak-e jelentdsebb forgalmu elszamolasi napokat.

Az elsé hipotézisemben (H1) foglaltak megitéléséhez célszerii volt tipusonként
megvizsgalni az egyes tranzakciok viselkedését. Mivel feltételezésem az volt, hogy az
idébeli koncentracioban nagy szerepe van az allami tételeknek, igy ezuttal a Magyar
Allamkincstar tranzakcioit is tartalmazé adatbazis szolgalt az elemzés alapjaul.
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A tranzakcio-tipusok id6beli kotédés szempontjabol relevans jellemzdinek bemutatasat,
ezaltal a hipotézis (H1) bizonyitdsat a vizsgalt idészak naptari évei napi szintll
elszamolasforgalmi adatainak elemzésével és vizualizacidjaval végeztem el.

Az vizsgalatok elvégzése soran célom olyan paraméterezés volt, amelynek segitségével
a leglatvanyosabban megjelenithetok a bankkozi elszdmolds kiemelkedd forgalmu
»csucsnapjai” — ezeket a sotétebb szinli celldk jeldlik. A banksziinnapok hatasat a
vizsgalt 9 év adott naptari napra vonatkozo6 adatainak atlagolasaval kiiszoboltem ki. igy
a naptari napok koziil csupan a fix. dllami és egyhazi tinnepekre (marcius 15., augusztus
20., oktober 23. és kardcsony) nincs elszdmolasforgalmi adatunk (hiszen ezek
természetesen egyik vizsgalt évben sem voltak banki napok).

Az egyes évek ¢és tranzakcidtipusok elszdmolasi adatait kiilon-kiilon bemutatd abrakat
az értekezés és annak 2. sz. melléklet tartalmazza. Itt az Gsszes tranzakcidt egyben
szemléltetd vizualizaciot mutatom be (4. abra).

Osszes tranzakcié - érték (Ft)
1 2 3 45 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25 26 27 28 29 30 31

January i "Inll—llll

February
March

May
June
July

, [ ) EEEEE B N
m______________—-.._.!
53 milliard [ 7 N 374 milliard

Osszes tranzakcio - volumen (db)
1 2 3 45 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25 26 27 28 29 30 31

July

October
November

117956 [ TN 4261767

4. dbra: Az osszes bankkozi tranzakcié naptari napok szerinti megoszlasa
(érték és volumen a 2004-2012 idészak atlagaban; az elszdmolas napja szerint)
Forras: A szerzo szamitdsa és szerkesztése a GIRO Zrt. adatai alapjan Tableau 8.0
szoftverrel
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Mivel az egyszerl atutalds mind darabszam, mind érték tekintetében a leggyakrabban
hasznalt fizetési moéd, nem volt meglepd, hogy az Osszes tranzakciora vonatkozo
elemzésben ennek hatasa érvényestilt legmarkansabban, de emellett lathatéan jelen van
a tobbi tranzakcid tipus is.

Az egyszerli atutalasoknal az adofizetési hataridok hatasa érvényesiil (a honap 12. (pl.
SZJA, EVA) és 20. (pl. AFA) napja, illetve december honap (az év végi adofeltoltések
(pl. TAO, ipariizési add) hatarideje december 20.). A csoportos atutalas tranzakcidknal
joval er6teljesebb honapon beliili koncentraciot tapasztalhatunk. Koézvetlen csoportos
atutalas cimén a MAK nagy részben nyugdijat fizet ki, aminek hatarideje a honap 12.
naptari napja. A jovairasok jellemzden a honap 10-14. munkanapjaira esnek, kivéve a
decembert, amikor mindig hé elején fizet a Kincstar — ez jol latszik az abran is. A
kozvetett csoportos atutalas tranzakcid munkabérek kifizetését takarja, jellemzden
nagyobb vallalatok, intézmények alkalmazzak. Kifizetése zommel a honapok elsé 10
napjara esik. A csoportos beszedés fizetési modot feltehetdleg szinte kizarolag lakossagi
ugyfelek hasznaljak kotelezettségeik (kozlizemi, egyéb szolgaltatasi dijak)
kiegyenlitésére. A teljesitések a bérfizetések utdni idészakra, a hoénap kozepére
koncentralodnak. Az egyéb tranzakciok koziil a legfontosabb szerepe a Posta Elszamolo

crer

mert a PEK mindig a ho els6 napjain, egy dsszegben kertil kifizetésre.

A vizsgalatok soran megallapitottam, hogy az egyes tipusoknal szamba vett kivalto
okok jelentds tényezok az egyes idOszakok magas elszdmolasi forgalmanak
kialakuldsédban, ami a kdvetkez0 tézis (T1) megfogalmazasara adott lehetdséget.

T1: A bankkézi kliring rendszer kiemelkedé forgalmiu iddszakai elsdsorban az
allami tételek, a bérfizetések, valamint a koziizemi és egyéb szolgaltatoi dijfizetések
torténé befizetésekhez kapcsolédé hataridok, az allam, a vallalkozasok és a
lakossag fizetési szokasai, valamint a banki naptar ismeretében a pénzforgalmi
csucsnapok eldrejelezhetévé valnak, lehetové téve az elszamolasi infrastruktira
hatékonyabb tervezését.

A tranzakciok idébeli elemzésének logikus kovetkezd 1€pése a hét egyes napjaira esd
tranzakciok szamanak és értékének vizsgalat targyava tétele volt. Az elemzéshez a tobbi
fizetési mod korabban megismert anomalidi miatt az egyszer(i atutalds tranzakcio-tipust
valasztottam, ennek vizsgalataval ugyanis jol megérthetdek a hitelintézeti ligyfelek —
kiilsé kényszertdl fiiggetlen — preferenciai.

A vizsgalt idészakon beliill 2004. januar 1. és 2012. julius 1. kozott t+1 napos
elszamolasi rendszer miikodott, azaz a tranzakcidok a megbizas feladasat kovetd banki
napon keriiltek elszamoldsra. A 2012. julius 2. és 2012. december 31. kozotti
intervallumban a tranzakciok tilnyomo tobbsége (93,25 szézaléka') mar a napon beliili
elszamolas rendszerében valésult meg?. A két idGszaknak a H2 hipotézisben

! Az Bsszes tranzakcio értékére vonatkozoan, a Magyar Allamkincstar nélkiil. A fennmarad6 kozel 7%-ot
a beszedés jellegli tranzakciok, illetve a papir alapon beadott megbizasok teszik ki. (Forras: MNB)

2 Az adatbazis 2012. II. félévére vonatkozon tehét az ,,éjszakai” rendszer (IG1) tranzakcidit is
tartalmazza. Megjegyzendo tovabba, hogy az IG2 utolsé ciklusaban beadott megbizasok a kovetkezo
banki nap elso ciklusaban keriilnek elszamolasra. Ezen torzit6 tényezok azonban a végso értékeket
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megfogalmazottaknak megfeleld Osszehasonlitdsa elsd 1épéseként megvizsgaltam az
egyszerl atutalds tranzakciok értékének és volumenének megoszlasat a hét egyes napjai
kozott (5. abra). Vasarnapra esdé banki nap természetesen nem volt, szombati
,bedolgozott” munkanap pedig a két iddszak soran 21 illetve 4 alkalommal fordult eld.
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5. dbra: A BKR tranzakciok atlagos értéke és volumene az elszamolas napja szerint
Forras: A GIRO Zrt. adatai alapjan sajat szerkesztés

Az abra alapjan levonhatdo kovetkeztetések alatamasztottdk a H2 hipotézisben
foglaltakat, azonban csupan az &tlagok Osszehasonlitdsdbol nem lehet egyértelmil
konkluziét levonni, illetve a szombat-vasarnapon kiviili tovabbi banksziinnapok hatasa
is jelentésen torzithatta a kapott eredményeket. Emiatt a pénteki és hétféi (valamint
keddi) napok Osszevetését nem itéltem elégségesnek, a tényleges banksziinnapok eldtti
¢és utani banknapok Osszehasonlitdsa is sziikségessé valt. Az iddszakonként kiilonbdzd
elszamolasi id6tartamok miatt ez a banksziinnapok elétti (BE), banksziinnapok utani
elsé (BU1) és banksziinnapok utdni méasodik (BU2) naphoz tartozo értékek vizsgalatat
jelentette. Az elemzést 2012 1. félévére, azaz a napon beliili elszamolas idészakara (BE
vs. BUI) és a megel6zd év azonos iddszakara, vagyis 2011 II. félévére (BU1 vs. BU2)
végeztem el.

A banksziinnap el6tti és banksziinnap utani egyszerii atutalas értékek dsszehasonlitasara
kétmintds t-probat alkalmaztam. Az eredmények modszertani megalapozottsaga
érdekében teszteltem a t-proba alkalmazasanak feltételeit: nemparaméteres
hipotézisvizsgalat keretében Kolmogorov-Smirnov Z tesztjével vizsgaltam, hogy az
értékek normadlis eloszlast kovetnek-e, illetve Levene teszt segitségével ellendriztem a
szorasuk azonossagat. A t-proba alkalmazasanak feltételei fennalltak.

A t-préba eredményeként kideriilt, hogy 2012 II. félévében az egyszerii atutalasok
értékének atlagat vizsgalva nem tapasztalhatd szignifikéns kiilonbség a BE ¢s BUI

jelentésen nem befolyasoljak, igy az eredeti adatbazis felhasznalasaval is érdemi kovetkeztetések
vonhatok le.
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napok kozott (sig = 0,090). Az egyszerii atutalasok volumenét vizsgalva ugyanakkor a t-
proba BE ¢és BU1 napok atlagértékei kozott szignifikans eltérést mutat (sig = 0,003).

A 2011-es év azonos iddszakara elvégzett vizsgalat esetében a kiilonb6zod elszdmolasi
rendszernek (t+1 nap) és az elszdmolasi napra vonatkozé adatbazisnak megfeleléen a
banksziinnap utani elsé (BU1) és masodik (BU2) napot vetettem Ossze. A t proba
eredményei azt mutattak , hogy 2011 II. félévében egyértelmiien szignifikans kiilonbség
mutatkozik a BU1 és BU2 napok atutalési értékeinek atlagaban.

A szémitasok eredményei alapjan elmondhatd, hogy a napon beliili elszamolast
megeldzden az egyszerll atutalds tranzakciok esetében gyakori volt a banksziinnapok
elétti (legtdbbszor pénteki) napon torténd tranzakcid-inditasok banksziinnapokat kovetd
napra (az esetek tobbségében hétfore) valo elhalasztasa. Ez a gyakorlat — bar imméaron
indokolatlan — az InterGIRO2 rendszer bevezetését kovetden sem sziint meg teljesen.
Az, hogy a tranzakciok hét napjai kozotti atrendezOdése csak a tranzakcio érték
tekintetében mutathatd ki, azt jelzi, hogy a véltozashoz elsésorban a nagy értékii
megbizasokat ad6 banki iigyfelek alkalmazkodtak, amelyek jellemzden vallalkozéasok.

T2a: Az InterGIRO1 elszamolasi rendszerben a hitelintézeti lgyfeleket — a
megnovekedett atfutasi id6 kovetkeztében elveszitett kamat miatt — a megbizasok

banksziinnapot megel6z6 banki napokon torténé benyujtasanak tudatos elkeriilése
jellemezte.

T2b: A napon belilli elszamoldas bevezetése ezen diszpreferencia részbeni
megszi(inését és ezaltal az egyszer( atutalas tranzakciok hét napjai kozotti
megoszlasanak kiegyenlitettebbé valasat hozta magdaval, ami elsésorban vallalati
tigyfelek racionalis reakcidjanak eredménye.

Az ¢értekezés S5 fejezetében megvizsgaltam tovabba az elszamolasforgalom havi
szezonalis eltéréseit, illetve a banknapi tranzakcidk megoszlasdnak alakulasat a napon
beliili elszamolas bevezetése eldtt és utan.
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A tovabbiakban a bankkozi elszamolasforgalom halozatelméleti modszerekkel torténd
vizsgalatat végeztem el (a disszertacid 6. fejezete). Ennek alapjaul a 2008-as év
szeptemberének €s oktoberének bankkozi kliring (tranzakcié volumen és érték) adatai
szolgaltak, melyek szerencsés modon az egyes tranzakcidtipusokra vonatkozoan é€s
telepiilésparonként alltak rendelkezésre.

A vizsgalt két honapban az elszamolohaz — egy honap alatt atlagosan — tobb mint 22
millié6 darab tranzakciét bonyolitott le kozel 6000 milliard forint értékben. Ezen
forgalomnak a tranzakcié inditdsanak és fogadasanak helye (terhelés és jovairas) altal
meghatérozott foldrajzi ,,kot6dés™ szerinti megoszlasat a 26. dbra szemlélteti.
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6. abra: A hazai bankkozi kliringforgalom megoszlasa
a tranzakciok lebonyolitasanak georeferencidja szerint
Forras: Sajat szamitas alapjan szerkesztve

crer

bankkozi elszamolasforgalom rendszerének megismerése soran. Az eredményekkel
kapcsolatos egyik alapveté varakozasom az volt, hogy a magyarorszagi telepiilések
kozotti bankkozi tranzakciok nem véletlen halozatot alkotnak (H3 hipotézis). Ennek
bizonyitasahoz — a halozat alapvetd szerkezeti jellemzdinek feltarasan tul — azt kellett
megvizsgalnom, hogy a telepiilések kozotti kliring graf véletlen vagy skalafliggetlen
halozatnak tekinthet6-e. Korabbi kutatasok ramutattak, hogy a komplex rendszerek
onszervezddésének egyértelmi jelei a hatvanyfliggvények, igy a vizsgalt pénzforgalmi
halozat esetében is azt kellett megallapitanom, hogy a graf cstcsainak fokszam-
eloszlasa hatvanyfiiggvény segitségével leirhatd-e, vagy pedig a kozonséges
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rendszerekre, avagy a véletlen halozatokra jellemzé — az exponencialis lecsengés
szabalydnak megfeleld, gyorsan csokkend korrelaciokat mutatd — haranggorbét
tapasztalunk.

A hatvany-eloszlas igazoldsahoz kiszamitottam, hogy az elemzés targyat képezo kliring
halozat telepiilései adott fokszammal milyen valésziniiséggel rendelkeznek. Ezeket a
valoszinliségeket az alabbi diagramban abrazoltam, amely a latvdnyosabb szemléltetés
érdekében a fokszam-valosziniiségi adatok logaritmikus skalakon (log-log plot) torténd
bemutatasat is tartalmazza. (7. abra)
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7. abra: Hatvanyfiiggvény illesztése a halozat fokszameloszlasara
Forras: A szerz6 szerkesztése sajat szamitas alapjan

A vizsgalat eredménye az volt, hogy a pénzforgalmi haldzat telepiilései fokszamanak
valoszinliség értékeire a
V = 1,8648T 1164

fliggvény 87,69%-0s pontossaggal illeszkedik, a halozat telepiiléseinek fokszam-
eloszlasa tehat 88%-0s biztonsaggal hatvanyfiiggvénnyel leirhato.

Az adatbazis szoftveres elemzése megmutatta, hogy a halézat egy komponensii €s a
halézat dinamikussagahoz sem fért kétség, igy az alabbi tézist fogalmaztam meg:
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T3: A Magyarorszagon szamlat vezet6 hitelintézeti iigyfelek telepiilések kozotti
bankkozi kliring tranzakcidi komplex, dinamikus hal6zatot alkotnak. Ez a
pénzforgalmi graf — részben Budapest magas fokszamanak koszonhetéen — teljes,
egy komponensbdl allé halézat, amelyet skalafiiggetlenség jellemez.

Ezt kovetden Budapest szerepének és a halozat hibatiird képességének kérdéskorével
foglalkoztam (H4 hipotézis), ami indokolttd tette a halézat tovabbi jellemzdinek
feltarasat, valamint a kisvilag tulajdonsagnak fennallasanak vizsgalatat. Emellett a
tranzakciok bankkozi elszdmoldsa altal meghatdrozott grafot tovabbi, cstcsokra
koncentralo elemzésnek (klikk-azonositas, csomoésodas-vizsgalat, sth.) vetettem ala
annak érdekében, hogy az egyes telepiilésekrdl, a kozottik zajlo pénzforgalomrol és
elsGsorban a fOvaros szerepérdl teljesebb képet kaphassunk. A téma alaposabb
koriiljarasa érdekében célszerti volt tovabbi, mutatészamokkal is megvizsgalni Budapest
és a tobbi telepiilés pozicioit, melyek koziil igyekeztem kivalasztani egy olyan
indikatort, amely alkalmas az egyes telepiilések pénzforgalmi értelemben vett kdzponti
szerepének indikalasara (HS hipotézis).

A halozatok elméletében az egyes cstcsok gratban betoltott szerepének bemutatasa
leggyakrabban az un. centralitds (kozpontisdg) mutatok segitségével torténik. Az
értekezés 6. fejezetében (6.5.1.) definidltam a legfontosabb koézpontisag mutatokat (8.

abra), a vizsgalt halozatra szamszeriisitem azokat és tablazatokban mutattam be az adott
indikator szempontjabol legjobban teljesitd 25 telepiilést.

Erds
kozpontisag

I Gyenge
kdzpontisag

Kozelség Kozottiség
kozpontisag kdézpontisag

8. abra: A Kiilonb6z6 tipusi kézpontisag mutatok jelentése
Forras: Sajat szerkesztés Claudio Rocchini hdlozat-Vizualizacioi alapjan
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A vizsgalt centralitas mutatok koziil a sajatvektor kdzpontisag a kozelséghez hasonld
megfontolason alapszik, de tekintettel van az egész graf kapcsolatrendszerére, tobb
kapcsolodasi szinten keresztiil figyelembe veszi az adott telepiilés kozvetlen és
kozvetett kornyezetét. Ezek az elényok a vizsgalt kliring grafhoz hasonlé nagy halok
esetében érvényesiilnek, kis halozat esetén a sajatvektor és a kozelség kozpontisag
értékek kozott minimalis lenne a kiilonbség. Mindezek alapjan arra jutottam, hogy a
sajatvektor kozpontisdg hasznalhato indikatora lehet egy telepiilés (és pénzforgalmi
partnerei) elszamolasforgalmi aktivitisainak. A mutatdé kiszamitasanak modszerébdl
eredden itt is érezhet6 volt ugyan a fovaros magas fokszamanak hatasa, de ez nem volt
olyan jelentds, mint a tobbi mutaté (pl. a kdzelség kdzpontisag) esetében.

A sajatvektor kozpontisdg a pénzforgalmi halézat Oonmagaban is jol hasznalhato
mutatéja, mig a fokszdm kozpontisdg korlatozottan vagy mas indikatorokkal
kombinalva tolthet be érdemben hasonlé szerepet.

A telepiilések pénzforgalmi kozpontisagat (sajatvektor kozpontisag alapjan) a telepiilés
lakossagaval Osszevetve a kovetkezd ,.treemap” szemlélteti (9. abra). Az abrazolasbol
lathato, hogy a legnagyobb sajatvektor kdzpontisaggal rendelkezd telepiilések altalaban
a nagyobb lakossagszamu varosok. Ez alol kivételt elsdésorban a kiemelkedd szamu
miikodé vallalkozassal rendelkezd és/vagy nagyvallalatoknak, ipari kozpontoknak helyt
ado telepiilések képeznek.

9. abra (kovetkezd oldal): A halézatban szerepld telepiilések pénzforgalmi
kozpontisaga és lakossagszama megyé€k és régiok szerint
Forras: A szerzo szerkesztése sajat szamitas alapjan
IBM Many Eyes segitségével

A régidk nevének roviditései:

KM: Kozép-Magyarorszag

EA: Eszak-Alfold
EMO: Eszak-Magyarorszag
KD: K6zép Dunantil

DA: Dél-Alfold
NYD:  Nyugat-Dunantul
DD: Dél-Dunantul
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A skalafiiggetlenségbdl fakadodan feltételeztem, hogy a pénzforgalmi halozat (véletlen)
hibatiir6 képessége magas, de fontos csomépont vagy csomopontok elveszitésére
érzékeny lehetett. A  fOvaros a binaris halézati  topologiaban  vald
nélkiilozhetetlenségének tesztelése érdekében ,,célzott tamadassal” eltavolitottam
Budapestet, mint halozati csucsot és megfigyelem a graf paramétercinek valtozasat.
Ugyanezt tettem a korabban azonositott 55-klikk varosaival is. (A klikk azonositas
megmutatta, hogy Iétezik 55 olyan magyar telepiilés, amelyek mindegyike
elszamolasforgalmi kapcsolatban all egymassal. Ezt a telepiiléscsoportot — amelynek a
fovaros is része — a halozat szerkezetét jelentdsen meghatarozd részgrafnak
tekinthetjiik.)

A szoftveres elemzések szerint ahogy a fOvaros, ugy az részgraf telepiiléseinek
eltavolitasa sem okozta a halozat széttdredezését. Megallapitottam, hogy az 55-klikk
telepiiléseinek csoporton beliili tranzakcidoi hidat képeznek a halozat egyes
csoportosulasai kozott és fenntartjak a haldzat egységét fobb csomopontok (pl.
Budapest) eltavolitasa esetén is. Ez azt is jelenti, hogy a H4 hipotézist csak részben
sikerlilt igazolni. Bebizonyosodott, hogy Budapest a pénzforgalom kiemelkedd
szereplGje, ugyanakkor halozati értelemben nem tekintheté a (sulyozatlan) graf
nélkiilozhetetlen csticsanak.

Ezeket a kovetkeztetéseket az alabbi tézisekben foglaltam 6ssze (T4a, T4b és T5).

T4a: A magyar elszamolasforgalmi halozat szerkezetét egy 55 varosbol allé csoport
dominalja, amelynek tagjai kozott minden lehetséges iranyban pénzaramlas
figyelhet6 meg, azaz teljes részgrafot alkotnak.

T4b: Budapest a binaris kliring halézat dominans csomopontja, de a halézatban
betoltott szerepe nem extremalis. Els6sorban a skalafiiggetlen jellemzdoknek és a
graf kis vilag tulajdonsaganak koszonhetéen a csiics teoretikus megsziinését a
halozat szerkezetének érdemi megvaltozasa és teljességének sériilése nélkiil
atvészeli.

T5: A sajatvektor kozpontisag olyan hal6zati mutato, amely alkalmas egy telepiilés
és gazdasagi kornyezete pénzforgalmi rendszerben betoltott szerepének
indikalasara.
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Az ¢értekezés 6. fejezetének végén a terlileti statisztikai beosztdsi rendszer altal
meghatarozott egységek és a pénzforgalom viszonyara (H6 hipotézis) és a haldzat
klaszterez6 algoritmus segitségével torténd felosztasanak modszerére tértem ki.

A hipotézis teszteléséhez elengedhetetlen volt egy, a haldzat strukturajara vonatkozo
mérdszam, a modularitasi mutatd hasznalata. A modularitas a csoportképzés mindségét
mutatja meg. A magas modularitds arra utal, hogy a halézatban létrehozott vagy
azonositott csoportosulasok tagjai egymassal erds (sok kapcsolat), de a csoporton kiviili
elemekkel gyenge (kevés kapcsolat) kapcsolatban vannak.

Alatamasztotta a hipotézisben foglalt feltételezést, hogy az 0Osszes tranzakcid
halézataban megye és régiod szerinti beosztds esetén egyarant meglehetdsen alacsony
modularitast tapasztaltam. (megyék: 0,0977; régiok: 0,1423).

Klaszterez6 algoritmus segitségével torténd csoportositast alkalmaztam, melynek célja,
hogy a graf cstcsaink olyan csoportjait definialja, amelyek esetén a modularitas
maximalis, azaz az ilyen metddusok a lehetd legjobb csoportositast mutatjak meg.

Ennél jo eszkoznek bizonyult a H6 hipotézis igazolasahoz, hiszen attol fliggéen, hogy
az igy létrehozott csoportok foldrajzi elhelyezkedése lekdveti-e a kozigazgatasi teriileti
egységeket, donthettem a feltevés helyessége feldl. A csoportositdshoz a nagy és magas
atlagos csomodsodasi egyiitthatoval rendelkezé haldzatok esetében eddig ismert
legalkalmasabb modszert, a Stanford Network Analysis Project keretében kifejlesztett
Clauset-Newman-Moore klaszterezd algoritmust hasznaltam. Az eljards soran
1étrehozott csoportok elhelyezkedését a 10. dbra mutatja be.

:.g.. Csoportok:
. e Gl
o ® G2
200 o ohhe & G3

10. abra: Clauset-Newman-Moore algoritmus alapjan kialakitott
telepiiléscsoportok foldrajzi elhelyezkedése
Forrds: Sajat szerkesztés NodeXL segitségével szoftveres klaszterazonositas alapjan
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Az algoritmus segitségével torténd csoportositas harom csoportot hozott 1étre, amelyek
alapjan az elért modularitas érték 0,2778, ami a megye, vagy régid szerinti beosztashoz
képest a csoportositas jelentdsen jobb mindségét mutatja. A meghatarozott egységek —
elsésorban a G2 és a G3 csoport — térbeli kiterjedésiik tekintetében atfedésben vannak
egymassal. Foldrajzi értelemben legjobban a G1 valik el viszonylag jol kirajzolva az
Eszak-magyarorszagi régiot, bar ehhez a csoporthoz is az orszag szamos pontjan
tartoznak még telepiilések (tobbek kozott a févaros is ilyen). Az abrazolas alapjan
Osszességében az mondhato el, hogy megyék vagy régiok ezen csoportositas szerinti
elkiiloniilésérél nem beszélhetiink.. Mindebb6l arra kovetkeztethetiink, hogy a
pénzforgalom (és a gazdasag) halozati felépitése nem illeszkedik a teriileti kozigazgatasi
egységekhez. A maximalis modularitasra torekvO klaszterezés sordn tehat lattuk, hogy
az algoritmus segitségével létrehozott csoportok nem igazodnak a kozigazgatasi
beosztashoz, st még foldrajzi értelemben sem kiiloniilnek el minden esetben. Az egyes
telepiilésparok kozotti tranzakcidok volumenét és értékét tekintve ugyan kimutathat6 a
megyeszékhelyek kozponti szerepe, de a halozat 4brazoldsa megmutatta, hogy ezt
feliilirhatjak mas hatasok (pl. foldrajzi kozelség vagy iizleti kapcsolatok): sok esetben
példaul az egyes telepiilések legfontosabb pénzforgalmi partnerei szomszédos (vagy
akar tavolabbi) megyébdl, illetve régiobodl keriilnek ki.

T6: A telepiilések kozotti bankkozi kliring foldrajzi vonatkozasait tekintve
Magyarorszagon nem a teriileti statisztikai, illetve kozigazgatasi egységeknek
megfeleloen valosul meg.

A disszertacidban megfogalmazott eredményeket sok esetben a graf abrazolasara tett
kisérletek is alatamasztottak. Ugyanakkor a kliring halozatban tapasztalhaté viszonylag
magas halosiiriiség, az erés klaszterezettség és a beazonositott 55 telepiilésbol allo teljes
részgraf, valamint maga a halozat oridsi mérete lehetetlenné teszik a teljes egészében
torténd szemléletes abrazolast. A graf egy részének abrazolasara példa a kovetkezd
halozat-vizualizacié (11. abra), amelyben (csucsonkénti kiiszoboléssel) minden
telepiilés legfontosabb pénzforgalmi kapcsolatat (legnagyobb kimend pénzaramat)
tiintetem fel. Emellett a halozati csticsokra vonatkozo kiiszobértéket jelent, hogy csak az
10000 f6 feletti lakossagszam telepiilések keriilnek bemutatasra. A kimend nyil tehat
az adott telepiilés legnagyobb kiaramld pénzmennyiségét jeloli és a fogado teleptilésre
mutat. Kolcsondsség esetén csak egy darab, kétiranyu nyilat tartalmaz az abra az adott
teleptiléspar kozott. A fovaros jelenléte esetén a legtobbszor a legnagyobb pénziram
fogado telepiilése lett volna ezért kisziirtem az elemzésbol.

Tovabbi megjegyzések a 11. abrahoz:

e a korok (csticsok) mérete a telepiilés méretével (lakonépesség alapjan) aranyos
e anyilak (élek) vastagsaga a tranzakcio értékkel (Ft) aranyos

e akorok szine az egyes megyéket jeloli

e amegyeszékhelyeket tires kor jeloli

e amegyeszékhelyek egymashoz képest vett elhelyezkedése tobbnyire a foldrajzi
helyzetiiknek megfeleld, a tobbi telepiilés viszonylagos helyzete a valdsagtol
jelentésen eltérd lehet
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11. abra: Az egyes telepiilések legfontosabb elszamolasforgalmi kapcsolatai
Forrads: Sajat szerkesztés a NodeXL hdlozatelemzd szoftver segitségével
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5. Osszefoglalé értékelés

Doktori kutatasom elkezdésekor legfobb célként a hazai bankkozi elszamolorendszer
mikodését és fejlodését érintd jelentésebb kérdések megvalaszolasat, a magyar
hitelintézeti iigyfelek fizetési szokasainak és a kliringforgalom sajatossagainak
megismerését hatdroztam meg. A munka kezdeti szakaszdban azonositott €s a
késobbiekben felmeriilt kutatasi problémakbol hat hipotézist fogalmaztam meg.

A mai magyar elszamolasi rendszer torténeti eldzményeit a disszertacio 3. fejezetében
dolgoztam fel, bemutatand6 a hazai fizetési rendszerek intézményeit, szerepldit és
sajatossagait. Ez alapozta meg a kovetkez6 fejezetet, amelyben a hazai automatikus
kliring rendszer jelentds fejlodési mérfoldkdvének, a kozelmultban bevezetett napon
beliili elszamolasnak a részletes ismertetése kovetkezett.

Az elméleti hattér kialakitasa utan sor keriilt a hipotézisek tesztelésére, ami az értekezés
5-6. fejezeteiben jelenik meg. Az elszamolasforgalom id6beli megoszlasanak
vizsgélataval és haldzati elemzésével elért eredmények nyoman fogalmaztam meg
kutatdsom téziseit, amelyek reményeim szerint uj €s a gyakorlatban is hasznosithato
eredményeket jelentenek a bankszektor szerepléi €és mas gazdasagi dontéshozok
szamara.

Az elmult 10 évet a magyar elszdmolasforgalom torténete legaktivabb korszakanak
tekinthetjiik. Ez 1d6 alatt a magyar hitelintézeti elszdmolohaz, a GIRO Zrt. sikeresen
bdvitette tevékenységét adatszolgaltatdsi (GIRInfO) és kozponti hitelinformacios
szolgaltatasokkal (BISZ Rt. megvasarlasa), drasztikusan csokkentette az
elszamolasforgalmi dijakat és 0j informatikai alapokat teremtett az 0 elszdmoldasi
szoftver (InterGiro) bevezetésével. Ezt kovetden hazank az Eurdpai Unid 18.
orszagaként, a belfoldi atutaldsok tekintetében az Osszes kliringtagra vonatkozdan
megvalositotta az aznapi elszamolast és — ezzel parhuzamosan — bevezette a SEPA

rrrrr

Ahogyan az értekezésben bemutattam, ez a valtozds mérfoldkd a hazai
elszamolasforgalom torténetében és jelentds hatast gyakorol nem csak a bankszektorra,
de a gazdasagi élet egészére is.

A GIRO Elszamolasforgalmi Zrt. és a Magyar Nemzeti Bank vezetéi az elmult
évtizedben nem csak kovették a nemzetkozi tendencidkat, hanem aktivitasukkal
tevékenyen részt is vallaltak az elszamolasforgalommal kapcsolatos hazai és EU-S
fejlesztési iranyok meghatarozasaban.

Iddsoros és haldzati elemzéseim megmutattak, hogy az elszdmolasforgalom vizsgalata
relevans informdaciokat szolgaltathat a gazdasagi dontéshozdk szamara akéar a
bankszektoron kiviil is. A lakossdg és a vallalatok fizetési szokdsainak megismerése
lehetOséget ad a gazdasagi folyamatok €s azokat kiszolgéld infrastruktura tervezésére.

A legtobb gazdasagra vonatkozo6 statisztikai (pl. KSH) adat tobb honapos késéssel kertil
birtokunkba. Az elszamolohaz tranzakciokra vonatkozd adatai gyakorlatilag azonnal
rendelkezésre allnak, igy azok folyamatos publikalasa esetén a beldliik késziilt — nem
csak egyszeri adatszolgaltatasokra épiild6 — elemzések a GIRO-t fontos gazdasagi
elérejelzd pozicidba helyezhetnék.

Elore tekintve elmondhatjuk, hogy hazank eurdpai versenypozicidit mérlegelve — a
fentiekben kifejtett sikerek ellenére — a valtozo nemzetkozi kornyezet miatt kétségesnek
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it¢lheté a GIRO Zrt. jovoje, de ugy gondolom, hogy a szolgéltatasok valasztékanak
megtartdsaval €s a paletta esetleges szélesitésével, valamint tovabbi magas szinvonalu
miikédéssel a magyar elszamolohdz hosszu tadvon fennmaradhat. Kiilondsen igaz lehet
ez a pozitiv jovokép ha a tevékenységi kor mellé a fent emlitett makrogazdasagi
eldrejelzo szerep is tarsul.

Egyértelmiien kihivast jelent, drasztikus valtozast fog okozni és elszamolasforgalmi
szempontbol is komoly felkésziilést igényel tovabba az euré bevezetése is, habar ez
jelen allas szerint (Gjra) meglehetdsen tavolinak tlinik. Ugyanakkor a SEPA fizetési
szabvanyok mar a forint fizetési forgalomban torténd alkalmazasa jelentésen meg fogja
konnyiteni a pénznemvaltasbol eredd nehézségek lekiizdését. a bankszektor szdmara.

A kovetkezd pontban megjeldlt kutatasi terveimet egyben javaslatokként is fogalmazom
meg a vizsgalando teriiletek vonatkozasaban.

6. Jovobeli potencialis kutatasi iranyok

A disszertacié készitése soran megfogalmazodott tovabbi kérdések, problémak szamos
lehetséges 1) kutatasi irdnyt jeldlnek ki, melyek koziil az aldbbiakkal szeretnék
foglalkozni a kdzeljovoben.

e A napon beliili elszamolas hatasainak, pl. az idébeli atrendezddés (héten beliil,
ciklusok kozott) vizsgélatat 1) adatok birtokdban célszerti lesz ismételten
elvégezni a hitelintézeti tigyfelek alkalmazkodasanak nyomon kovetése
érdekében.

e Az Uj (SEPA) szabvany lehetdséget nyujt a tranzakcioknal bovebb, strukturalt
adatkozlésre. Erdemes lenne felmérni, hogy milyen mértékben mutatkozik igény
a vallalatok esetében ennek kihasznalasara és ennek nyoman az atutaldsok
feldolgozasanak  automatizalasara, illetve megvizsgalni hogy milyen
feltételeknek kell teljesiilnie az esetleges 0j szolgaltatas megvalosulasahoz.

e Nemzetkozi elemzések:

- Rovid tava célom az elemzés teriileti szintjének kiterjesztése Kelet-
Ko6zép-Eurdpa tovabbi orszagai elszamolasi rendszereinek bevonasaval,
azok jellemzdinek dsszehasonlitdsaval.

- Halozati elemzések lefolytatdsat tervezem nemzetkozi tranzakciok
esetén. Ebben fontos mérfoldkovet jelenthet Magyarorszagnak a CLS
nemzetkdzi deviza-elszdmolasi rendszerhez torténd varhato csatlakozasa.

e Egy adott iddszakra vonatkoz6 Uj telepiilésenkénti legytlijtés az elszamoldhaz
adatbazisabol biztositana a lehetdséget a haldzati elemzések ujboli elvégzésére
és a két allapot Osszehasonlitasara. Az idésoros adatok esetleges folyamatos
monitorozasa pedig rengeteg Uj lehetdséget tartogatna.

e Szeretném vizsgalat targyava tenni a hazai elszamolasforgalmi halozatot oly
modon, hogy csucspontjainak nem a telepiiléseket, hanem a bankfidokokat
tekintem. Egy ilyen vizsgalat jol bemutathatnd a kliringtagok versenypozicioit és
teleptiléseken beliili gazdasagi folyamatok feltdrasdban is segitséget jelenthetne.
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e A haldzati elemzések egyes foldrajzi egységekre (pl.: régid, megye, adott varos
vonzaskorzete), illetve bizonyos tranzakcidtipusokra vald fokuszélasa, akar
lokalis gazdasagi problémakra is megoldast adhat. A térinformatikaval
tamogatott teriileti elemzések jol kiegészithetik a haldzatelmélet eszkoztarat
ezen vizsgalatok soran.

e Szamlankénti haldzati elemzés segitségével lehetségessé valna a valodi (nem
linearis) ,.korbetartozasok™ feltarasa.

Az eddigiek mellett fontosnak tartom tovabba megjegyezni, hogy rovid tavu terveim
kozott szerepel a kutatdsi eredményeim — elsdsorban angol nyelven torténd —
publikécioja.

Az elszamolasforgalom témakdrének alulkutatottsaga €s ezaltal a sziikds magyar nyelvii
szakirodalmi béazis indokolnd egy, a hazai fizetési rendszereket és azok nemzetkozi
kapcsolodasat bemutatd szakkonyv létrehozasat, amely munka vélhetéen a téma
gyakorlati szakembereinek tdmogatasat is ¢élvezné. Egy ilyen irodalom megjelenése a
téma egyes (kevésbé specialis) részeinek oktatasaban is nagy segitséget nyujthatna.

Konnyen belathato, hogy a fenti tervezett kutatasok némelyikének vannak korlatai az
adatok rendelkezésre allasa, illetve titkossaga tekintetében, azonban ezek részbeni
feloldasara az MNB ¢és GIRO Zrt. szakértdivel, dontéshozoival folytatott konzultacioim
soran hajlandésag mutatkozott, igy jo esély van azok kozeljovoben torténd
megvalositasara.

Bizom benne, hogy disszertaciommal (és tervezett tovabbi munkdimmal) hozza tudok
jarulni az elszdmolédsforgalmi rendszer fontossaganak szélesebb korben torténd
megismertetéséhez ¢és hogy a felmeriilt kutatasi problémak tudomanyos magyarazata és
az azok nyoman megfogalmazott téziseim és javaslataim hasznos adalékot jelentenek
mas kutatok vagy gazdasagi szereplok szamara.
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